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Tento protokol (d’alej len Protokol) bol uzavrety diia 30. 03. 207 2017 medzi:

(1

(2)

3)

(C))

Eurépskym investicnym fondom, so sidlom avenue J.F. Kennedy 37 B, L-2968, Luxemburg,
Luxembursko (dalej len EIF);

Slovenskou republikou, zastipenou Ministerstvom financii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefanovicova 5, 817 82 Bratislava 15, Slovenska republika;

Slovensky zaruény a roz_vojovj( fond, s.r.o., so sidlom Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, ICO: 44 690 487, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 57505/B (d’alej len SZRF); a

S?RB Asset Management, a.s., so sidlom Grosslingova 44, 811 09 Bratislava, Slovenské republika,
[CO: 47 759 097, zapisanou v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 5949/B (d’alej len SZRB AM).

(spolo¢ne d’alej len Strany a kazda jednotlivo d’alej len Strana; Slovenska republika, SZRB AM a SZRF
spolo¢ne d’alej len Slovenské strany).

KEDZE:

(A)

(B)

(©)

EIF a Slovenska republika, zastupena Uradom vlady Slovenskej republiky a Ministerstvom financii
Slovenskej republiky, uzavreli diia 23. decembra 2008 ramcovil zmluvu o implementacii Iniciativy
JEREMIE v Slovenskej republike, ktora stanovuje zakladné zasady implementovania Iniciativy
JEREMIE v Slovenskej republike s pomocou EIF v podobe Struktiry holdingového fondu
JEREMIE. Tato ramcova zmluva bola nasledne zmenena dodatkom ¢. 1 zo dia 28. aprila 2010
a dodatkom ¢&.2 zo dia 12.januara 2011 (ramcova zmluva opisana vtomto odseku, v zneni
dodatkov, d’alej len Rdmcova zmluva). Pojmy s velkym zaciatoénym pismenom, ktoré sii pouzité
v tomto Protokole, avSak nie si v iom definované, maji rovnaky vyznam, ako v Ramcovej zmluve,
pripadne v Zmluvach o financovani (tak, ako st definované nizsie).

Podlla Ramcovej zmluvy mali byt Prispevky pre JEREMIE vlozené do EIF konajuceho ako
komisionar vo svojom vlastnom mene, ale na tcet Slovenské republiky, aby ich EIF investoval do
SZRF ako spoloénosti zalozenej na Specificky ucel a aby ich EIF spravoval spésobom uvedenym
v bode preambuly (E) nizSie. V sulade s tym Slovenska zéru¢na a rozvojova banka, a.s., so sidlom
Stefanikova 27, Bratislava 814 99, Slovenska republika, ICO: 00 682 420, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 3010/B (dalej len SZRB) zriadila
spolo¢nost SZRF, ktora bola zapisand do Obchodného registra dia 21. marca 2009. Buduci
spolocnici SZRF wuzavreli dina 22. decembra 2010 Dohodu spolo¢nikov (d'alej len Dohoda
spoloénikov). '

V stlade s ustanoveniami Ramcovej zmluvy dna 28. oktobra 2009 EIF a Slovenska republika,
zastiipend Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky (dalej len Ministerstvo
hospodarstva), Ministerstvom Skolstva Slovenskej republiky (d’alej len Ministerstvo Skolstva)
a Ministerstvom vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (dalej len Ministerstvo
vystavby), uzavreli prislusné zmluvy o financovani, zmenené dodatkom ¢. 1 zo diia 25. maja 2010
(Ministerstvo hospodarstva), dodatkom ¢.1 zo dia28. aprila 2010 (Ministerstvo 8kolstva)
a dodatkom ¢&. 1 zo dia 7. maja 2010 (Ministerstvo vystavby) (d’alej len Zmluvy o financovani).
Dia 26. maja 2011 Ministerstvo pddohospodarstva Slovenské republiky (d’alej len Ministerstvo
podohospodarstva) nahradilo Ministerstvo vystavby ako stranu konajucu v mene Slovenskej
republiky vo vztahu Kk prislusnej Zmluve o financovani auzavrelo dodatok ¢&.2 k Zmluve
o financovani medzi EIF a Slovenskou republikou, zastiipenou Ministerstvom pédohospodarstva.
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(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(D

0

1.1

1.2

Podl'a Zmliv o financovani . Ministerstvo hospodarstva, Ministerstvo Skolstva a Ministerstvo
pOdohospodarstva (ktoré nahradilo Ministerstvo vystavby tak, ako to je vysvetlené v bode
preambuly (C) vyssie (d’alej len Riadiace organy), konajice v mene Slovenskej republiky, zverili
EIF konajicemu ako komisiondr vo svojom vlastnom mene, aviak na tcet Slovenskej republiky,
Prispevky pre JEREMIE, ktoré EIF vlozil do zékladného imania SZRF tak ako je opisané¢ v bode

preambuly (F) nizsie.

V sulade s d’al3imi ustanoveniami Ramcovej zmluvy diia 22. decembra 2010 EIF a SZRF uzavreli
Zmluvu o holdingovom fonde, v zneni Doplnkovej zmluvy ¢. 1 zo diia 4. marca 2013 a Doplnkovej
zmluvy €. 2 zo diia 23. decembra 2015 (d’alej len Zmluva o holdingovom fonde), ktorou boli EIF
udelené zakladné administrativne, spolurozhodovacie a poradné funkcie vramci SZRF a pravo
konat’ v mene a na ¢et SZRIF na zaklade plnomocenstva.

“Diia 8. februéra 2011 sa EIF stal spoloénikom SZRF na zaklade prevzatia zavézku na pefiazny vklad

do zakladného imania SZRF.

Dria 18. decembra 2013 vlada Slovenskej republiky prijala uznesenie ¢&.736/2013 ,k postupu
implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investiény holding v programovom obdobi 2014
- 2020*. Uvedené uznesenie vlady uréilo, Ze obchodny podiel EIF v SZRF sa prevedie na SZRB
alebo SZRB AM a ulozilo podpredsedovi vlady a ministrovi financii negociovat’ s EIF dokumenty
potrebné k prevodu spravy SZRF na SZRB alebo SZRB AM.

V sulade sodsekom4.9 Ramcovej zmluvy (implementovanym prostrednictvom prislusnych
ustanoveni Zmluvu o financovani, Dohody spolo¢nikov a Zmluvy o holdingom fonde) ukonéil EIF
svoju ucast v SZRF s ucinnostou k 31. decembru 2015. Vo vztahu k tomuto ukonéeniu 0éasti
uzavreli EIF a SZRB AM zmluvu o prevode obchodného podielu EIF v SZRF na SZRB AM (d’alej
len Zmluva o prevode obchodného podielu).

Pre vylicenie akychkol'vek buducich sporov aza tc¢elom vzijomného poskytnutia dodatoéného
ubezpeCenia po ukonéeni Glasti EIF v SZRF si Strany Zelaju zdokumentovat svoju vzajomnu
dohodu o ur€itych potencidlne spornych otazkach vyplyvajicich v stvislosti s ukonéenim tlohy EIF
v Struktire holdingového fondu JEREMIE.

Slovenska republika si okrem toho Zela poverit’ EIF plnenim urditych tloh po ukonéeni ulohy EIF
v Struktire holdingového fondu JEREMIE s cielom zabezpetit plynulé odovzdanie Cinnosti
holdingového fondu (tak, ako je definovand v Zmluve o holdingovom fonde) z EIF na SZRB AM.
Strany si Zelaju upravit rozsah tychto Gloh, pretoZze ich rozsah a nadasovanie prekracuje ramec
¢innosti, ktort ma EIF vykonavat’ podl'a Zmluvy o holdingovom fonde.

UKONCENIE ZMLUV JEREMIE

Strany potvrdzujl, Ze v stlade sodsekom 10.1 Ramcovej zmluvy doslo k 31.decembru 2015
k ukonCeniu Ramcovej zmluvy. Slovenska republika a EIF vyhlasuju, Ze ukondenim Ramcovej
zmluvy povazuji vSetky zdvizky oboch Stran za zaniknuté (bez toho, aby tym boli dotknuté
akékolvek ustanovenia, ktoré st v Rdmcovej zmluve vyslovne oznaGené za pretrvavajice).

Strany potvrdzuju, ze v sulade s odsekom 9.1 doslo k ukonéeniu Zmluvy o financovani uzavretej diia
28. oktobra 2009 medzi EIF a Slovenskou republikou, zastipenou Ministerstvo hospodarstva, v
zneni dodatkov (d’alej len Zmluva o financovani s MH SR), ku diiu 31. decembra 2015. Slovenska
republika a EIF vyhlasujt, Zze ukoncenim Zmluvy o financovani s MH SR povazuji vietky zavizky
stran Zmluvy o financovani s MH SR za zaniknuté (bez toho, aby tym boli dotknuté akékolvek
ustanovenia, ktoré su v Zmluve o financovani s MH SR vyslovne oznagené za pretrvéavajiice).
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1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Strany potvrdzuju, Ze v sulade s odsekom 9.1 do8lo k ukon¢eniu Zmluvy o financovani uzavretej diia
28. oktobra 2009 medzi EIF a Slovenskou republikou zastiipenou Ministerstvom pddohospodarstva
(ktoré nahradilo Ministerstvo vystavby tak, ako to je vysvetlené v bode preambuly (C) vyssie),
vzneni dodatkov (d’alej len Zmluva o financovani s MP SR), ku driu 31. decembra 2015.
Slovenska republika a EIF vyhlasuji, Ze ukonéenim Zmluvy o financovani s MP SR povazuju vietky
zavizky stran Zmluvy o financovani s MP SR za zaniknuté (bez toho, aby tym boli dotknuté
akékol'vek ustanovenia, ktoré si v Zmluve o financovani s MP SR vyslovne oznacené za
pretrvavajlice).

Strany potvrdzuji, Ze v sulade s odsekom 9.1 doslo k ukonéeniu Zmluvy o financovani uzavretej dia
28. oktébra 2009 medzi EIF a Slovenskou republikou, zastipenou Ministerstvom $kolstva, v zneni
dodatkov (dalej len Zmluva o financovani s MS SR), ku dnu 31. decembra 2015. Slovenska
republika a EIF vyhlasuji, Ze ukon&enim Zmluvy o financovani s MS SR povazuji vietky zaviizky
stran Zmluvy o financovani s MS SR za zaniknuté (bez toho, aby tym boli dotknuté akékol'vek
ustanovenia, ktoré st v Zmluve o financovani s MS SR vyslovne oznagené za pretrvavajiice).

Strany potvrdzuji, Ze v stlade sjej odsekom 13.3 doSlo kukoneniu Dohody spolocnikov
k 31. decembru 2015.

Strany potvrdzuju, Ze v stlade s jej odsekom 12.2 doslo k ukonéeniu Zmluvy o holdingovom fonde
k 31. decembru 2015. SZRF a EIF vyhlasuju, ze ukonéenim Zmluvy o holdingovom fonde povazuji
vietky zavizky stran Zmluvy o holdingovom fonde za zaniknuté (bez toho, aby tym boli dotknuté
akékol'vek ustanovenia, ktoré si v Zmluve o holdingovom fonde oznacené za pretrvavajuce).

Strany potvrdzuju, ze plnomocenstvo, ktoré SZRF udelil EIF dia 1.jina 2011 (dalej len
Plnomocenstvo), zaniklo k 31. decembru 2015. Strany tiez potvrdzuja, Ze v sulade s jeho ¢lankom 7
pism. f) doslo zanikom Plnomocenstva k automatickému ukonceniu Vedlajsieho dojednania
k Plnomocenstvu (d’alej len VedPajSie dojednanie k plnomocenstvu). SZRF a EIF vyhlasuji, ze
ukonéenim Vedlajsieho dojednania k plnomocenstvu povazuji vsetky zavizky stran VedlajSieho
dojednania k plnomocenstvu za zaniknuté.

V silade s odsekom 13.2 Zmluvy o zriadeni zaloZzného prava na prava a pohladavky vo vztahu k
Zaruénym operaciam uzavrete] medzi SZRF ako Zélozcom a EIF ako ZaloZnym veritefom dna
13. marca 2013 (d’alej len Zalozna zmluva), EIF zrusi Zilozné pravo bez zbyto&ného odkladu po
nadobudnuti platnosti tohto Protokolu. Pojmy s velkym zaciatoénym pismenom, ktoré sa pouzivaji
v tomto odseku 1.8, ale nie st v ilom inak definované, maji vyznam, ktory im je dany v Zaloznej
zmluve.

Strany potvrdzuji, ze EIF vypovedal Zmluvu o beznom 0éte uzavreti medzi Exportno-importnou
bankou Slovenskej republiky ako Poskytovatelom platobnych sluzieb, SZRF ako Majitelom uctu
a EIF ako Zaloznym veritel'om diia 12. marca 2013 (dalej len Zmluva o beznom ucte) v sulade s jej
¢lankom 10 pism. ¢) bod i) a ¢lankom 11.

SZRF potvrdzuje, ze vietky prava a povinnosti EIF zo vietkych Zmliv o portféliovej zaruke prve;
straty uzavretych medzi:

(a) EIF, SZRF a UniCredit Bank Slovakia, a.s. dila 25. marca 2013, v zneni dodatkov;
(b) EIF, SZRF a SZRB dnia 27. marca 2013, v zneni dodatkov;
(c) EIF, SZRF a Tatra banka, a.s. diia 28. marca 2013, v zneni dodatkov; a

(d) EIF, SZRF a Slovenska sporiteliia, a.s. diia 20. novembra 2013, v zneni dodatkov
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(dalej len Zmluvy o portféliovej zdruke prvej straty akazda jednotlivo dalej len Zmluva o
portfoliovej zaruke prvej straty) zanikli s aéinnostou k 31. decembru 2015 v silade so svojimi
ustanoveniami. SZRF tiez potvrdzuje, ze k 31. decembru 2015 nema EIF Ziadne zavizky zo Ziadnej
zo Zmlav o portfoliovej zaruke prvej straty, a ze EIF nie je povinny vykonat’ Ziadnu platbu na
zéklade akejkol'vek Vyzvy Finanéného sprostredkovatel'a na thradu podla ktorejkol'vek Zmluvy o
portfoliovej zaruke prvej straty, a to ani vtedy, ak Nesplatena ¢iastka, ktorej sa prislusna Vyzva na
tihradu tyka, vznikla najneskdr 31. decembra 2015. V rozsahu, v akom ich este nepredlozil, sa EIF
zaviizuje predlozit’ prisluinym Finanénym sprostredkovatelom (s kopiou pre SZRF a SZRB AM)
pisomné oznamenia o takomto ukonéeni. Vietky pojmy s velkym zaciatoénym pismenom, ktoré sa
pouzivaji v tomto odseku 1.10, ale nie st v flom inak definované, maji vyznam, ktory im je dany
v prisluinych Zmluvach o portfoliovej zaruke prve;j straty.

1.11  SZRF je povinny okamzite na vyzvu EIF odskodnit’ EIF za akykolvek vydavok, stratu alebo
povinnost, ktora vznikla EIF na zaklade ktorejkolvek Zmluvy o portfoliovej zaruke prvej straty,
vratane v3etkych Ciastok, ktoré EIF uhradil prislusnému Finanénému sprostredkovatelovi na
splnenie akejkol'vek Vyzvy na thradu (tak, ako je definovana v Zmluvach o portféliovej zaruke
prvej straty), ktort ktorykol'vek Finan¢ny sprostredkovatel’ dorucil EIF na zéklade prisluSnej Zmluvy
o portfoliovej zaruke prvej straty najskor dia 31. decembra 2015. Pre odstrénenie pochybnosti plati,
7e tento odsek 1.11 sa aplikuje, iba ak SZRF odmietne splnit Vyzvu na uhradu opisani
v predchadzajucej vete a prislusny Finanény sprostredkovatel’ alebo SZRF nasledne predlozia EIF
rovnaki Vyzvu na uhradu, aka bola povodne predlozena SZRF. V opacnom pripade sa nebude
uplatiiovat’ zZiadne odskodnenie.

1.12  Strany potvrdzuju, ze vSetky zmluvy uzavreté SZRF pred datumom uzavretia tohto Protokolu (alebo
ktoré budi uzavreté po dni uzavretia tohto Protokolu), ktoré nie si uvedené v odsekoch 1.1 az1.10
tohto Protokolu vratane, avsak bez obmedzenia, zmliv uvedenych v pismenach a) az i) nizSie), budu
platné aj po 31. decembri 2015, avak zavdazky EIF ztychto zmluv (ak také zavizky existovali)
zanikli k 31. decembru 2015:

(a) Zmluva o ko-nvesticnom fonde medzi SZRF, Limerock Investment Holding, s.r.o.,
Limerock Fund Manager, s.r.o. a JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o. zo dia 6. jiina 2014;

(b) Zmluva o prevzati zaviazku na upisanie akcii medzi Slovak Venture Fund S.C.A. SICAR
a SZRF zo dna 28. februara 2014;

(c) Zmluva s fiduciarom vo vzt'ahu k Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR medzi EIF, the
Slovak Venture Fund S.C.A. SICAR a Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat zo dia
28. februara 2014;

(d) Ramcova zmluva vo vztahu k Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR medzi EIF a the Slovak
Venture Fund S.C.A. SICAR zo diia 28. februara 2014;

(e) Vedlajsie dojednanie medzi SZRF, Neulogy Ventures S.4 r.l. a Neulogy Ventures, a.s. zo
dna 18. februara 2014;

(H) Uverova zmluva so zdielanym rizikom portfolia medzi SZRF a OTP Banka Slovensko, a.s.
zo dna 4. septembra 2014, v platnom zneni (d’alej len PRSL I);

(g) Uverova zmluva so zdielanym rizikom portfolia medzi SZRF a OTP Banka Slovensko, a.s.
zo dila 22. decembra 2015, v zneni dodatkov (dalej len PRSL 11);

(h) Uverova zmluva so zdielanym rizikom portf6lia medzi SZRF a Sberbank Slovensko, a.s. zo
diia 25. februara 2014, v zneni dodatkov ; a
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2.1

22

3.1

(1) Uverova zmluva so zdielanym rizikom portfolia medzi SZRF a SZRB zo dia
18. decembra 2015

(zmluvy uvedené v pismenéach a) az e) vyssie dalej len Zmluvy o rizikovom kapitile, a zmluvy
uvedené vo pismenach f) az i) vyssie d’alej len Zmluvy o PRSL).

UPLNE SPLNENIE ZAVAZKOV EIF

Slovenskéa republika potvrdzuje, ze pre ucely §585 Obchodného zakonnika predstavuje podpis
Zmluvy o prevode obchodného podielu zo strany EIF tiplné a koneéné splnenie zaviazkov EIF ako
komisionara Slovenskej republiky podl'a Ramcovej zmluvy a vSetkych Zmliv o financovani.

Bez ohl'adu na odsek 2.1 vyssie:

(a) Riadiace organy su opravnené overit opravnenost a vhodnost vydavku suvisiaceho s
Holdingovym fondom JEREMIE podla ¢lanku 60 Nariadenia Rady (ES) ¢. 1083/2006
z 11.jula 2006, vzneni neskorSich predpisov, ac¢lanku 13 Nariadenia Komisie (ES)
¢. 1828/2006 z 8. decembra 2006, v zneni neskorich predpisov.

(b) EIF tymto konStatuje, Ze k Rozhodnému datumu (tak, ako je definovany nizSie) nema
vedomost o ziadnych nedorieSenych zisteniach z auditu, ktoré by sa tykali JEREMIE
Slovensko z auditov uvedenych v Prilohe 1 k tomuto Protokolu.

(c) EIF je povinny zabezpecit, aby namiesto priameho overovania dokumentov EIF, ktoré
neboli vo vlastnictve SZRF podla odseku 3.2 pism. ) Ramcovej zmluvy a ktoré mozu tvorit’
sticast’ celkovej spravy prevadzkovych aktivit EIF, akymi s napriklad interné dokumenty
a postupy EIF tykajice sa procesu zriadenia Holdingového fondu JEREMIE, vyberu
Financnych sprostredkovatel'ov, nakladov a poplatkov za spravu a akychkol'vek inych
vydavkov, ktoré uhradil EIF a ktoré sa tykaji monitorovacich a overovacich navstev EIF na
mieste na urovni Finanénych sprostredkovatel'ov (d’alej len Interné dokumenty EIF), bola
Riadiacim organom a nasledne Certifikaénému organu poskytnutd sprava o audite od
nezavislého externého auditora (d’alej len Sprava nezavislého auditora).

(d) EIF je povinny zabezpeCit, aby Sprava nezavislého auditora vychadzala z Dohodnutych
postupov uvedenych v Prilohe 2 k tomuto Protokolu.

(e) EIF je povinny predlozit Spravu nezavislého auditora Slovenskej republike uplne
bezodplatne do 31. maja 2017.

(H Akékol'vek Naroky (tak, ako st definované v odseku 5 nizsie), ktoré Riadiace organy mozu
mat’ na ziklade Spravy nezéavislého auditora alebo certifikacnych zisteni, sa spravuju
odsekom 5.

(2) EIF je povinny archivovat’ svoje interné dokumenty stvisiace s JEREMIE Slovensko, ktoré

je EIF povinny archivovat' podla platnych pravnych predpisov, a poskytnit ich na
nahliadnutie Slovenskym stranam, Europskej komisii a Europskemu dvoru auditorov
minimalne tri (3) roky po uzavreti posledného operacného programu v programovom obdobi
2007 — 2013, z ktorého boli akékol'vek zdroje pouzité pre Iniciativu JEREMIE v Slovenske;j
republike, v sulade s ¢lankom 90 Nariadenia Rady (ES) ¢. 1083/2006 z 11. jala 2006, v
zneni neskor§ich predpisov.

UDAHCENIE PREVODU

Za Gitelom zabezpedenia bezproblémového odovzdania Cinnosti holdingového fondu (tak, ako je
definovana v Zmluve o holdingovom fonde) z EIF na SZRB AM je EIF povinny, ak ho o to SZRF,
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3.2

4.1

SZRB AM a/alebo Riadiace organy vyslovne poZziadaju, najneskér 31. decembra 2017, poskytnut
SZRF, SZRB AM a/alebo Riadiacim organom vsetku svoju stcinnost’ nevyhnutnii na overenie
spravnosti udajov a ukazovatel'ov, ktoré Riadiacim orgianom poskytol EIF v ramci Spravy COCOF
za rok 2015 (d’alej len UPlahéenie prevodu). Pre odstranenie pochybnosti plati, Ze plnenie
povinnosti Ulah&enia prevodu sa nedotyka ukonéenia Zmluvy o holdingovom fonde tak, ako to
Strany potvrdili v odseku 1.6 tohto Protokolu.

EIF je povinny vynalozZit' svoje maximalne usilie, aby poskytoval SZRB AM a vietkym prisluSnym
Organom auditu vSetku svoju nevyhnutnii su¢innost’ vo vztahu ku kontrole a auditom stvisiacim
s implementéciou Iniciativy JEREMIE v Slovenskej republike do 31. decembra 2015. Na tc¢ely tohto
¢lanku sa Organom auditu rozumie orgén $tatnej spravy splnomocneny Slovenskou republikou
vykonavat’ audity prislusnych operaénych programov v stilade s ¢lankom 62 Nariadenia Rady (ES)
¢. 1083/2006 z 11. jula 2006, v zneni neskorsich predpisov. V pripade zdkonného auditu SZRF je
EIF povinny poskytnit’ si¢innost’ podl'a predchddzajlicej vety iba v pripade, ak SZRB AM preukaze
EIF, ze SZRB AM pisomne vyzvala TMF Services Slovakia s.r.o., so sidlom Dvorakovo nabrezie 4,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 861 758, zapisanii v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 56257/B (d’alej len TMF) na poskytnutie takejto
sucinnosti, ale TMF nebola schopna alebo ju odmietla poskytnut’. Prislusné ustanovenia Ramcovej
zmluvy a Zmluyv o financovani, bez ohl'adu na ich ukonéenie, sa pouZziji primerane aj na ustanovenie
o stéinnosti EIF podl'a tohto odseku 3.2.

OZNAMENIA

Akeékol'vek oznamenie alebo ina formalna komunikacia dana podla tohto Protokolu musi byt
pisomné (Co nezahffia fax ani e-mail) a moze byt doruéena osobne alebo odoslana postou alebo
faxom Strane, ktorej je uréend, na nasledovn(i prislusn adresu:

(a) Pre EIF:

European Investment Fund
avenue J.F. Kennedy 37 B
L-2968 Luxemburg
LUXEMBURSKO

K rukdm: Robin Vaudrey
(b) Pre SZRB AM:

SZRB Asset Management, a.s.
Grésslingova 44

Bratislava 811 09

Slovenska republika

K rukdm: Ivan Lesay, generalny riaditel’ a predseda predstavenstva
(c) Pre Slovensku republiku:

Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Stefanovicova 5 ‘

817 82 Bratislava 15
Slovenska republika

K rukédm: pani Martina Kobilicov4, generalna riaditel'’ka sekcie medzinarodnych vztahov

(d) Pre SZRF:
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4.2

4.3

4.4

5.1

5.2

53

Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o.
Dvoréakovo nabrezie 4
Bratislava 811 02

K rukam: Matej Riha, konatel
alebo na akiikol'vek int adresu, ktori Strana oznami druhym Stranam na tieto Gcely. Akékol'vek
oznamenie alebo ina komunikdcia odosieland poStou musi byt odosland formou predplateného
doporuceného listu alebo predplateného doporuceného listu zasielaného leteckou postou (ak krajina

urcenia nie je zhodna s krajinou p6vodu).

Akékol'vek oznamenie alebo ina komunikécia sa bude povazovat' za doruceni:

(a) v pripade osobného dorucenia, v defi dorucenia; alebo
(b) ak bude dorucovana postou, v druhy Pracovny po tom, ¢o bola odovzdania na postovi
prepravu.

Pri preukazovani doruenia oznamenia alebo inej komunikicie je dostatocné preukazat, Zze
k dorudeniu doglo alebo Ze obalka obsahujiica komunikaciu bola riadne podana na dorucenie
doporucenou zasielkou na adresu prijemcu alebo Ze bola zaslana faxom na faxové cislo prijemcu.

Pre Ggely tohto &lanku pojem ,Pracovmy defi” znamena def, vktory st banky otvorené v
Luxemburgu, Luxembursko ako aj v Bratislave, Slovensko.

VZDANIE SA NAROKOV

Na uéely tohto odseku 5, pojem Narok znamena akékol'vek pravo, nédrok alebo opravnenie
akejkol'vek povahy (bez ohl'adu na to, ¢i je prislu$né pravo pravom, nirokom alebo oprdvnenim na
peiazné alebo nepefiazné plnenie), vratane, avSak bez obmedzenia, akychkol'vek zmluvnych
a mimozmluvnych narokov, narokov na vzdanie sa akéhokol'vek bezdévodného obohatenia, narokov
na nahradu 3kody, straty a vydavky, nakladov pravneho zastipenia a ostatnych nékladov na konanie,
ktoré vznikli v suvislosti s (i) Ramcovou zmluvou, akoukol'vek Zmluvou o financovani, Dohodu
spoloénikov, Zmluvou o holdingovom fonde, Zmluvami o portféliovej zaruke prvej straty,
Zmluvami o PRSL a Zmluvami o rizikovom kapitale; alebo (ii) vykonavanim Cinnosti holdingového
fondu (tak, ako je definovand v Zmluve o holdingovom fonde); alebo (iii) z akéhokol'vek in€ho
dévodu.

Ak nie je uvedené inak v odseku 5.4 nizsie, SZRB AM tymto:

(a) potvrdzuje, Zze nemala Ziaden Narok voéi EIF ku diiu pripadajicemu na 5 Pracovnych dni
pred datumom uzavretia tohto Protokolu (d’alej len Rozhodny ddtum);

(b) potvrdzuje, e si nie je vedoma ziadneho Naroku voéi EIF k Rozhodnému datumu; a
(c) neodvolatel'ne sa vzdava kazdého zo svojich Narokov voci EIF.

Ak nie je uvedené inak v odseku 5.5 nizsie, SZRF tymto:

(a) potvrdzuje, Ze nemala Zziaden Narok voci EIF k Rozhodnému datumu;
(b) potvrdzuje, Ze si nie je vedomy Ziadneho Naroku voci EIF k Rozhodnému déatumu; a
(c) neodvolatel'ne sa vzdava kazdého zo svojich Narokov voci EIF.
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

Bez ohl'adu na odsek 5.2 tohto Protokolu sa SZRB AM nevzdava ziadnych Narokov voci EIF v
suvislosti so Zmluvami o portfoliovej zaruke prvej straty, Zmluvami o PRSL a Zmluvami o
rizikovom kapitéle, ak (a v rozsahu v akom) si SZRB AM.:

(a) nebola vedoma takého Naroku na zaklade informacii, ktoré mala k dispozicii k Rozhodnému
datumu; a sucasne

(b) . nemohla byt vedoma takého Néroku na zaklade informacii, ktoré mala k dispozicii alebo
ktoré bola opravnena ziskat’ na zdklade Ramcovej zmluvy, Zmliv o financovani, Zmluvy o
holdingovom fonde, Zmliv o portfoliovej zaruke prvej straty, Zmliv o PRSL alebo Zmlav o
rizikovom kapitédle k Rozhodnému datumu.

Bez ohl'adu na odsek 5.3 tohto Protokolu sa SZRF nevzdava Ziadnych Narokov voéi EIF v stvislosti
so Zmluvami o portfoliovej zaruke prvej straty, Zmluvami o PRSL a Zmluvami o rizikovom
kapitale, ak (a v rozsahu v akom) si SZRF:

(a) nebol vedomy takého Naroku na zéklade informécii, ktoré mal k dispozicii k Rozhodnému
datumu; a suéasne

(b) nemohol byt vedomy takého Naroku na zaklade informacii, ktoré mal k dispozicii alebo
ktoré bol opravneny ziskat' na zaklade Rdmcovej zmluvy, Zmliv o financovani, Zmluvy o
holdingovom fonde, Zmliv o portféliovej zaruke prvej straty, Zmlav o PRSL alebo Zmluv o
rizikovom kapitale k Rozhodnému datumu.

Ak nie je uvedeneé inak v odseku 5.7 nizsie, Slovenska republika tymto:

(a) potvrdzuje, Ze nemala Zziaden Narok voéi EIF k Rozhodnému datumu;
(b) potvrdzuje, Ze si nie je vedoma ziadneho Naroku voéi EIF k Rozhodnému datumu; a
(c) neodvolatel'ne sa vzdava kazdého zo svojich Narokov voci EIF.

Bez ohl'adu na odsek 5.6 tohto Protokolu sa Slovenska republika nevzdava Ziadnych Narokov vodi
EIF v suvislosti s Ramcovou zmluvou alebo ktoroukol'vek zo Zmluvu o financovani, ak (a v rozsahu
v akom) si Slovenska republika (vratane Ministerstva hospodarstva, Ministerstvo §kolstva, pripadne
Ministerstvo poédohospodarstva):

(a) nebola vedoma takého Néroku na zaklade informécii, ktoré mala k dispozicii k Rozhodnému
datumu; a sicasne

(b) nemohla byt vedoma takého Naroku na zaklade informaécii, ktoré mala k dispozicii alebo
ktoré bola opravnena ziskat' na zédklade Réamcovej zmluvy, Zmliv o financovani alebo
Zmluvy o holdingovom fonde k Rozhodnému datumu.

Slovenska republika tymto:

(a) potvrdzuje, Ze si nie je vedoma skutocnosti, ze by SZRB mala akykol'vek Nérok voéi EIF
k Rozhodnému datumu; a

(b) zaviizuje sa zabezpecit, aby SZRB neuplatnila Ziaden Narok voéi EIF.
Ak nie je uvedené¢ inak v odseku 5.10 niz8ie, EIF tymto:

(a) potvrdzuje, Ze nemal Ziaden Narok vo&i ziadnej zo Slovenskych stran (vratane Riadiacich
orgénov) k Rozhodnému datumu;
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5.10

5.11

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

(b) potvrdzuje, Ze si nie je vedomy ziadneho Naroku voci ziadnej zo Slovenskych stran (vratane
Riadiacich organov) k Rozhodnému datumu; a

(c) neodvolatene sa vzdava kazdého zo svojich Narokov voci ktorejkol'vek zo Slovenskych
stran (vratane Riadiacich organov); pre odstranenie pochybnosti plati, Ze toto vzdanie sa
nema dopad na sl'ub odskodnenia uvedeny v odseku 1.11, ktory nad’alej plati.

Bez ohl'adu na odsek 5.9 tohto Protokolu sa EIF nevzdava Ziadnych Narokov vodi ktorejkol'vek zo
Slovenskych stran alebo jej orgdnom verejnej moci, ak (a v rozsahu v akom) si EIF:

(a) nebol vedomy takého Naroku na zaklade informaécii, ktoré mal k dispozicii k Rozhodnému
datumu; a siéasne

(b) nemohol byt vedomy takéhoto Naroku na zaklade informacii, ktoré mal k dispozicii alebo
ktoré bol opravneny ziskat' na zaklade Ramcovej zmluvy, Zmliuv o financovani alebo
Zmluvy o holdingovom fonde k Rozhodnému datumu.

EIF d'alej potvrdzuje, Ze:

(a) dostal vplnej vyske vSetky platby, ktoré bol opravneny dostat’ podla Zmluvy o
holdingovom fonde, Dohody spoloénikov a Dohody o nakladoch uzavretej medzi EIF
a SZRF dia 22. decembra 2010; a

(b) mu boli v plnej vy3ke nahradené alebo v plnej vyske dostal vietky vydavky a poplatky, ktoré
mu vznikli v stvislosti s implementaciou Cinnosti holdingového fondu podla Zmluvy o
holdingovom fonde.

ZAVERECNE USTANOVENIA

Ziadne z prav alebo povinnosti podla tohto Protokolu nemdze Ziadna Strana postupit’ ani previest
bez predchadzajuceho pisomného sihlasu ostatnych Stran.

Ziadna Strana nie je opravnena odstapit od tohto Protokolu. Uplatnenie ustanoveni §344 a nasl.
Obchodného zékonnika, ktoré sa tykaji dévodov odstupenia zo zdkona alebo ostatnych s tym
stivisiacich ustanoveni Obchodného zdkonnika, na tento Protokol sa tymto vyslovne vylucuje v
rozsahu, v akom st v rozpore s predchadzajticou vetou.

Tento Protokol sa riadi pravom Slovenskej republiky.

Akykol'vek spor, ktory vznikne v sivislosti s tymto Protokolom, vratane sporu o jeho existenciu,
platnost’ a ukonéenie, bude rozhodnuty s kone¢nou platnostou a s vylicenim vSeobecnych sudov v
rozhodcovskom konani v sulade s Rozhodcovskymi pravidlami Medzinarodnej obchodnej komory
(dalej len Pravidld) jednym rozhodcom, ktory bude vymenovany v silade s Pravidlami. Jazykom
rozhodcovského konania bude anglicky jazyk a miestom rozhodcovského konania bude Brusel,
Belgicko.

Tento Protokol sa podpisuje v $tyroch vyhotoveniach. Kazda Strana dostane jedno vyhotovenie.
Tento Protokol je uzavrety v slovenskej a anglickej jazykovej verzii (s vynimkou Prilohy 1 a 2, ktoré
st iba v anglickej jazykovej verzii). V pripade akéhokol'vek rozporu medzi slovenskou verziou a

anglickou verziou tohto Protokolu je rozhodujuica anglické verzia.

Ak ktorékol'vek ustanovenie tohto Protokolu bude alebo sa stane neplatnym alebo nevykonatelnym:
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(a) neovplyvni to zakonnost, platnost’ ani vykonatelnost’ ziadneho iného ustanovenia tohto
Protokolu, ibaze by déleZitost’ alebo iné okolnosti vzt'ahujiice sa na neplatné ustanovenie
znamenali, Ze dané ustanovenie nie je mozné oddelit’ od zostavajlcich ustanoveni;

(b) Strany sa zavézuju vykonat’ vsetky kroky (vratane rokovani a uzavretia dodatku (dodatkov)
k tomuto Protokolu) potrebné na dosiahnutie toho, aby toto ustanovenie platilo s takymi
zmenami, vd'aka ktorym bude platné a vykonatel'né s icinkami, ktora sa budi v maximalnej
moznej miere podobat’ G¢inkom pévodného ustanovenia.

6.8 Tento Protokol nadobudol platnost’ ku diu jeho podpisu vSetkymi Stranami a nadobudne ucinnost’
v deil nasledujiici po dni jeho zverejnenia podl'a §47a zakona ¢. 40/1964 Z.z., Obciansky zakonnik,
v zneni neskor3ich predpisov. Slovenska republika je povinna zabezpedit, aby bolo tento Protokol
v plnom rozsahu zverejneny v Centralnom registri zmliv vedenom Uradom vlady.

6.9 V3etky Prilohy k tomuto Protokolu tvoria neoddelitel'ni sicast’ tohto Protokolu.
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PODPISY ZMLUVNYCH STRAN

Za Europsky investi¢ny fond:

Meno: Piotr Stolowski

Funkeia: Head of Division — Mandate Management,
Central Europe

Za SZRB Asset Management, a.s.:

Meno: Ivan Lesay

Funkcia: CEO and Chairman of the Board

Za Slovensku republiku:

Meno: Peter Kazimir

Funkcia: Minister of Finance of the Slovak Republic

Za Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o.:

Meno: Ivan Lesay é)

Funkcia: CEQ and Chairman of the Board
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ANNEX 1

Summary of relevant EIF audits for Slovak authorities

Combination of Internal and External audits

1. EIF external audit (by KPMG Luxembourg)

http://www.eif.europa.ew/news_centre/publications/eif_annual_report 2015.pdf

- Unqualified opinion was expressed by the auditors
As stated in the opinion “The procedures selected depend on the judgement of the Réviseur d 'Entreprises
agréé, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error. In making those risk assessments, the Réviseur d’Entreprises agréé considers internal
control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to

design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.”

2. JEREMIE Slovakia (by KPMG Slovakia)
Audits of Financial Statements

- Unqualified opinion and no management letter issued by the auditors (meaning no specific point
related to JER Slovakia were raised by KPMG)

3. Two specific internal audit engagements have been conducted:
(1) In 2008 : JEREMIE familiarisation audit

(ii) In 2010 : JEREMIE (general)

- EIF can confirm that there are no open findings from these specific engagements

4. ECA audit
In 2011: scope on the Managing Authority for the payment made to EIF

- EIF can confirm that there are no open findings from this specific engagement
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Audits by Slovak authorities

1. 2010: Ministry of Economy
ERDF sample payment audit
2. 2010: Ministry of Education
ERDF sample payment audit
3. 2012: Slovak National Audit Authority
4. 2016: Certifying Authority -

The purpose of the certification is to verify the JEREMIE implementation process in order to obtain
assurance on the eligibility of expenditure and the regularity and legality of this practice when implementing
the instrument.

- As far as EIF is aware, there are no open findings from these engagements.

The Slovak Parties note that there are findings identified by the Certifying Authority which have not yet been
addressed because of the Managing Authorities not having been able to conduct the verification due to
missing documentation and which cannot be resolved until EIF’s external auditor duly finishes the Agreed
upon Procedures listed in Annex 2 to this Protocol.

5. Internal audit of the Ministry of Economy

There is one unfinished internal audit of the Ministry of Economy focused on the verification of the
JEREMIE Initiative as part of the Competitiveness and Economic Growth Operational Programme because
of the inability to acquire assurance due to missing documentation from EIF.

6. On-site visit of the SZRB conducted by the Managing Authority for the Bratislava Region
Operational Programme

No adequate measures have been taken as a result of this visit due to missing documentation from EIF.

7. On-site visit of the SZRB conducted by the Managing Authority for the Research and
Development Operational Programme

The results of this visit are not sufficient due to missing documentation from EIF.
8. System audits by the Audit Authority

There are currently no open system audits related to the closure of the Competitiveness and Economic
Growth Operational Programme, the Research and Development Operational Programme, and the Bratislava
Region Operational Programme.
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ANNEX 2

Agreed upon Procedures - JEREMIE SLOVAKIA (SZRF)

GUIDELINES
NUMBER REFERENCE PROCEDURES AND CONTROL DESCRIPTION
1 EIF PROCEDURES | Obtain from EIF a copy of the EIF internal policies and procedures
applicable to the JEREMIE Holding Fund and inspect that they are
made available to all staff via EIF's central document storage system
(DLM).

2 SEPARATE Inspect that EIF has opened dedicated bank accounts by Operational
BLOCK OF Programme for the JEREMIE Holding Fund and that TMF (service
FINANCE provider in charge of the accounting of JEREMIE Slovakia) has a

dedicated accounting environment for JEREMIE Slovakia (Company
name of the SPV: SZRF) which has been incorporated in Slovakia as a
Special Purpose Vehicle.

Check that the contributions from the Managing Authority were
received on the dedicated JEREMIE Holding Fund bank accounts.

2 SET UP OF THE Obtain from EIF a copy of the Funding Agreement signed by the
FINANCIAL counterparts, and any subsequent amendments, and inspect that it
INSTRUMENTS includes the following sections:

1. Investment Strategy, and any subsequent amendments.
2. Monitoring and reporting provisions.
3. A termination/winding up policy.
4 SET UP OF THE Obtain from EIF the Calls for Expression of Interest related to the
FINANCIAL JEREMIE Holding Fund and inspect that they were approved by the
INSTRUMENTS Investment Board/Steering Committee of the JEREMIE Holding Fund

and published on the EIF website.

Inspect evidence that all applications received were assessed as rejected
or selected.
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5 APPRAISAL AND
SELECTION OF
FINANCIAL
INTERMEDIARIES

For the selected FI, obtain from EIF the following key appraisal and
selection documents according to EIF internal policies and procedures:
1. Application documents.

2. Appraisal Authorization Note (AA).

3. Due Diligence Report (DD).

4. Request for Approval which includes the compliance opinion.

Inspect evidence that the FI have been approved by the duly authorised
persons according to the EIF rules of signatures

Inspect evidence that the FI have been approved by the EIF's Board of
Directors or by the CE within its delegation authority.

Inspect that the key appraisal and selection documents are stored in
EIF's systems.

Inspect that the selected FI are all reported in the Closure Report and
inspect that the signature date in the closure report matches with the
signature date in the agreement with the FI.

6 AGREEMENTS
WITH FINANCIAL
INTERMEDIARIES

For the selected Fls, inspect evidence that:

- a written confirmation in the pre-signing note was provided by Front
Office, the Legal Department and Compliance.

- that the operation is in line with the mandate (eg.. that the eligibility of
the FI is in line with the provisions of the funding agreement, signed
operational agreement/slide letter includes the mandatory clauses
regarding audit rights, state aid, publicity and reporting as stated in the
funding agreement).

- an agreement was signed with the FI.

7 PAYMENTS TO
FINANCIAL
INTERMEDIARIES

For the selected Fls, obtain the list of transactions from EIF (including
drawdowns for investments, guarantee calls, fees and costs).

For a selection of transactions:

1. Check the existence of a supporting document (e.g. a payment
demand).

2. Verify that the amounts are paid to the FI bank accounts as
communicated by the FL.

3. Verify that the amounts are paid from the dedicated JEREMIE
Holding Fund bank account.

4. Reconcile the amounts paid to the amounts booked in the EIF
Accounting System of the JEREMIE Holding Fund.

5. Check that they are included in the total amount reported in section
II1.5.2 - "Operational Programme contributions paid to or put aside for
the specific fund in line with the legal agreement with holding fund (in
EUR)" of the Closure Report.
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PAYMENTS TO
FINAL
RECIPIENTS

Debt transactions:

Obtain the monitoring visit or desk review report established by EIF for
the mandate and check if there is no finding reported in relation to the
payment to the final recipients.

For any finding reported in the monitoring visit or desk review, check
that there is a follow up mentioned in the report.

Equity transactions:
Obtain from EIF the audited financial statements of the FI and check
that the audit opinion is unqualified.

ELIGIBILITY
(EQUITY)

For the selected FIs having submitted drawdown requests relating to
investments, obtain from EIF the completed EIF's Drawdown checklists
and check that the controls on Investment Compliance (in terms of the
eligibility of final recipients: final recipient is an SME, investment is in
line with the investment policy, compliant with eligible sectors, does
not exceed the maximum amount, compliant with the investment stage,
etc.), bank account and authorised signature were performed by
inspecting the existence of the name of the two authorised controllers
on the Drawdown checklist (four eyes principles).

10

ELIGIBILITY
(DEBT)

Debt transactions: Obtain from EIF the list of FIs having delivered
inclusion reports and inspect that the dedicated inclusion checklist
(including the controls related to SME eligibility criteria, loan
eligibility criteria and portfolio limits) is completed by one authorized
person. For the selected Fls, obtain from EIF the payment demands /
utilisation request (i.e. guarantee call) received and check that they have
been verified by inspecting the existence of the EIF authorised person
sign off on the dedicated checklist.

11

STATE AID

Debt transactions:

- For the selected Fls, obtain from EIF the Operational Agreement and
inspect that it includes a provision in relation to the State Aid.

- For the selected Fls, obtain from EIF the relevant portfolio's data as
per the quarterly reports received from the FI and inspect that the
reported gross grant equivalent of the relevant JEREMIE transactions
are within the limits mentioned in the operational manual.

- Obtain from EIF the monitoring visit reports on the JEREMIE
Holding Fund and inspect that they contain a check on State Aids.

Equity transactions:

- For the selected FIs, obtain from EIF the Operational Agreement and
inspect that it includes a provision on the applicable State Aid limits
and to inform the final beneficiary receiving the state aid.

- For the selected Fls, obtain from EIF the drawdown requests received
from the FI and inspect evidence in the compliance checklists that EIF
has verified that the drawdown requests respected the applicable
investment limits as defined in the investment policy included in the
Limited Partnership Agreement ("LPA").

- Obtain from EIF the "Desk monitoring review" reports on the
JEREMIE Holding Fund and inspect that they contain a check on State
Aids (review of the documents in relation to the state aid requirements
and the transposition of the LPA requirement to the individual
investment agreement).
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12

MONITORING
(EQUITY)

Equity transactions:

Obtain from EIF the "Desk monitoring review" reports on the
JEREMIE Holding Fund and check that all the FIs were mentioned in
the report which evidence that they were monitored through a desk
review during the investment period , covering the following topics:

- Audit rights : review of the transposition of the limited
partnership agreement ("LPA") requirements concerning the audit
rights to the individual investment agreements;

- Eligibility : review of the eligibility of the investeee as per the
investment policy of the fund (e.g. SME, stage, sector, country);

- Visibility/Publicity : review any promotional and marketing
material as per the LPA requirements;

- Notification : review of the transposition of the LPA requirements
concerning the notification to the investee in relation to the JER
programme;

- Reporting : review of the transposition of the LPA requirements
concerning the reporting to the individual investment agreement.

Check that any findings in the "Desk monitoring review" report at the
level of the FI, are reported as followed-up in that "Desk monitoring
review" report.

Check that the "Desk monitoring reviews" are stored in EIF's systems.

13

MONITORING
(DEBT)

Debt transactions:

Obtain from EIF the list of FlIs and inspect that all of them have been
subject to a monitoring visit as evidenced in the Monitoring visit
Report.

Obtain from EIF the monitoring visit reports and inspect that check
points as per Operational Agreement with the Financial Intermediaries
have been listed and reviewed, among others:

- Eligibility criteria.

- Audit rights.

- Visibility and promotion.

- Notification.

- Additionality.

- Payments and records.

- Reporting.

Obtain the monitoring visit reports sent to the Fls and inspect that any
findings highlighted to the FIs on the selected companies have been
addressed in a follow up letter.

Check that the monitoring visit reports are stored in EIF's system.
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14

MANAGEMENT
COSTS AND FEES
ADEQUACY

For the JEREMIE Holding Fund under review, for the period under cost
recovery basis (...-...), inspect evidence that the management expenses
reported in the Closure Report, were approved in a written approval
letter received from the Managing Authority.

For EIF management fees reported in the Closure Report, check the
mathematical accuracy of the management fees (excluding lump-sum
fees) as per the formula in the Funding Agreement. For the lump-sum
fees, checked that the amounts reported in the Closure Report
corresponded to the amounts approved in the subscription agreement
dated .....

Inspect that the amount of costs (both for the EIF management costs
and FIs management costs) reported in the Closure Report does not
exceed the limits provided under Art 43§4 of the Implementing
Regulation.

15

ANNUAL
PROGRESS
REPORT

Inspect evidence that the selected 2015 Annual Progress Report was
sent out by EIF to the Designated recipients as defined by the funding
agreement (e.g. Chairman of the Investment Board). '

Inspect that the selected 2015 Annual Progress Report include the
following topics:

- Accounting reports (balance sheet, P&L, treasury report).

- Progress on implementation of the JEREMIE Holding Fund which
includes monitoring and publicity activities carried.

Inspect that the selected 2015 Annual Progress Report cover letter was
signed-off by the designated EIF representative.

16

FINANCIAL
STATEMENTS

Obtain from EIF the JEREMIE Holding Fund Financial Statements
issued during the programming period, as defined in the funding
agreement, and inspect that they include an unqualified audit opinion
issued by an external audit firm.

17

FINAL
EXPENDITURE
REPORT

Obtain from EIF the final expenditure report of the JEREMIE Holding
Fund prepared by the EIF for the Managing Authority and the note to
the file prepared by EIF and check that the amounts reported in Section
III and IV prepared according to Annex II of the "Annex to the
Commission Decision amending Decision C(2013)1573" are reported in
the following internal supporting documents:

- the Annual Progress Report as at 31/12/15,

- the Financial Statements as at 31/12/15,

- interests generated at the level of the FI,

- the JEREMIE Holding Fund management expenses since inception,

- the interests earned at the level of the Financial Intermediary and the
JEREMIE Holding Fund.
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