reg. ¢. 74/2020-2060-2250

DODATOK C. 4 K ZMLUVE
O FINANCOVANI & 0949/2015

uzatvorenej podl'a ustanovenia § 269 ods. 2 zakona ¢. 513/1991 Zb. (Obchodny zakonnik)
V zneni neskorsich predpisov

a podra nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013,
ktorym sa stanovuju spolocné ustanovenia o Europskom fonde regionalneho rozvoja, Europskom
socidlnom fonde, Kohéznom fonde, Eurdpskom pol'nohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka
a Eurépskom namornom a rybarskom fonde a ktorym sa stanovujl vSeobecné ustanovenia
o0 Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom fonde
a Europskom ndmornom a rybarskom fonde, a ktorym sa zrusuje nariadenie Rady (ES)
¢. 1083/2006 (v sulade s poziadavkami kladenymi Prilohou IV) dna 11. januara 2016 v zneni
Dodatku ¢. 1 k Zmluve o financovani, reg. ¢. 378/2017-2060-2250 zo diia 16. novembra 2017,
Dodatku €. 2 k Zmluve o financovani, reg. ¢. 319/2018-2060-2250 zo dna 22. novembra 2018
a Dodatku ¢. 3 k Zmluve o financovani, reg. ¢. 286/2019-2060-2250 zo dita 22. novembra 2019

(d’alej len ako ,,Zmluva o financovani* alebo ,,.Zmluva“)
medzi
Ministerstvom dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(pbvodne Ministerstvom $kolstva, vedy, vyskumu a $portu Slovenskej republiky)

zastupenym
Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky

Slovak Investment Holding, a. s.

National Development Fund I1., a. s.



TENTO DODATOK C.4 K ZMLUVE O FINANCOVANI sa uzatvara (dalej len
,Dodatok*) medzi nasledovnymi stranami:

1)

2)

3)

Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky, so sidlom Namestie
slobody 6, 810 05 Bratislava, ICO: 30 416 094 (d’alej len ,,Riadiaci organ‘ alebo
,,Ministerstvo*)

za ktoré koné: Ing. Andrej Dolezal, minister dopravy a vystavby Slovenskej republiky
v zastupeni

Ministerstvo hospodérgtva Slovenskej republiky, so sidlom Mlynské nivy 44/a,
827 15 Bratislava 212, ICO: 00 686 832 (d’alej len ,.Sprostredkovatel’sky organ®)

za ktore kona:
Ing. Richard Sulik, minister hospodarstva Slovenskej republiky

na zaklade splnomocnenia obsiahnutého v Zmluve o vykonavani Casti tloh riadiaceho
organu tykajucich sa implementacie a finanéného riadenia finan¢nych nastrojov
vramci operacného programu Integrovand infrastruktira sprostredkovatel'skym
organom zo dna 18. decembra 2019, reg. ¢. 843/AE30/2019 v platnom zneni

a

Slovak Investment Holding, a. s., so sidlom Grésslingova 44, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 47 759 097, DIC: 2024091784, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 5949/B (d’alej len ,,.SIH®)

za ktoru koné:
Mgr. lvan Lesay, MA., PhD. — predseda predstavenstva
Ing. Peter Dittrich, PhD.— podpredseda predstavenstva

a

National Development Fund I1., a.s., so sidlom Grésslingova 44, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 47 759 224, DIC: 2024083919, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 5948/B (dalej len
,.,NDF 11.%)

za ktoru koné:

Mgr. Ivan Lesay, MA., PhD.— predseda predstavenstva
Ing. Peter Dittrich, PhD.— podpredseda predstavenstva

Ministerstvo, SIH a NDF Il. d’alej spolo¢ne oznacovani ako Zmluvné strany a kazdy z nich
samostatne ako Zmluvna strana.



VZHI’ADOM NA TO, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

Dna 14. aprila 2014 vlada Slovenskej republiky uznesenim ¢&. 171 schvalila navrh
operacného programu Integrovana infrastruktara (d’alej lej ,,OP 1), podla ktorého je
mozné financovat’ opravnené aktivity. Dna 28. oktobra 2014 bol OPII schvaleny
Europskou komisiou.

Uznesenim vlady Slovenskej republiky ¢. 522 zo dina 23. oktobra 2019 bol schvaleny
navrh na zlicenie Operacného programu Integrovand infrastruktira s Operaénym
programom Vyskum a inovacie implementovanych v ramci programového obdobia 2014
— 2020, ktory bol néasledne predlozeny na schvalenie Europskej komisii (d’alej len ,,EK®).
EK schvalila navrh revizii vykonavacim rozhodnutim C(2019) 9078 zo diia 11. decembra
2019, ktoré bolo doru¢ené Stalemu zastipeniu SR pri EU v Bruseli diia 12. decembra
2019. Zlugenie operanych programov nadobudlo ucinnost’ 13. decembra 2019.
V nadvéznosti na rozhodnutie EK sa Ministerstvo v stlade s§ 7 ods. 3 v spojeni s § 26
zdkona €. 323/2015 Z. z. o finanénych nastrojoch financovanych z eurdpskych
Strukturalnych a investi¢nych fondov a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov stalo nastupnickym riadiacim orgdnom po Ministerstve Skolstva
vedy vyskumu a $portu.

Ministerstvo ustanovené uznesenim vlady Slovenskej republiky ¢. 171 zo dia 16. aprila
2014 v stlade s § 4 pism. a) zakona ¢&. 292/2014 Z. z. o prispevku poskytovanom z
europskych Strukturdlnych a investiénych fondov a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (d’alej len ,,zakon o prispevku z ESIF*) ako Riadiaci organ pre OP Il na zéklade
ustanovenia § 7 ods. 3 zékona o prispevku z ESIF a § 8 zikona &. 323/2015 Z. z.
0 finan¢nych nastrojoch financovanych z eurdpskych Strukturdlnych a investicnych
fondov a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov pisomne
poverilo sprostredkovatel'sky organ vykonavanim casti Gloh Riadiaceho organu, a to
Zmluvou o vykonavani Casti uloh riadiaceho organu tykajdcich sa implementacie a
finan¢ného riadenia finanénych nastrojov v ramci operaéného programu Integrovana
infrastruktara sprostredkovatel'skym organom, reg. ¢.: 843/AE30/2019, 315/2019-2060-
2250 (dalej len ,,Zmluva o vykonavani ¢asti uloh*) zo dia 18. decembra 2019, t¢innou
dna 20. decembra 2019.

Vo vztahu k tlohdm tykajucim sa implementacie a finanéného riadenia finan¢nych
nastrojov v rdmci OP 11, na vykonavanie ktorych Riadiaci organ v sulade s ¢l. 4 ods. 4
Zmluvy o vykonavani ¢asti Gloh pisomne poveril Ministerstvo hospodarstva Slovenskej
republiky ako Sprostredkovatel'sky organ pre OP II (d’alej aj ,,.Splnomocneny zastupca)
sa prava a povinnosti Riadiaceho organu podl'a Zmluvy vztahuji na Splnomocneného
zastupcu.

Zmluvné strany maji zaujem vytvorit' na preklenutie obdobia postihnutého zdravotno-
bezpecnostnymi opatreniami proti Sireniu nového koronavirusu COVID-19 na Slovensku
novy program finan¢nej pomoci pre malé a stredné podniky (MSP). Program bude
pozostavat’ zo zarucného financného nastroja pre slovenské bankové subjekty za ucelom
poskytovania zvyhodnenych preklenovacich Gverov pre MSP, vratane poskytnutia
urokovej dotacie na znizenie urokovych sadzieb, s cielom pomdct MSP vysporiadat’ sa
s finan¢nymi tazkost'ami sposobenymi stcasnou situdciou a napriek krizovej situdcii
udrzat’ pracovné miesta.

V sulade s ¢lankom 6 bod 6.6. pism. b) Zmluvy schvalila Dozorna rada (per rollam) dia
23. marca 2020 na svojom zasadnuti zmenu Investi¢nej stratégie (verzia ¢. 6), pre



finan¢né nastroje implementované v ramci OP Il v programovom obdobi 2014 — 2020.
Aktualizovand Investi¢nd stratégia (verzia ¢. 6) je neoddelite'nou sucast'ou tohto Dodatku
ako Priloha ¢. 1.



ZMLUVNE STRANY SA DOHODLI nasledovne:

1
11

PREDMET DODATKU

Zmluvneé strany sa dohodli na zmene nasledovnych bodov Zmluvy takto:

Vzhl'adom na zlt¢enie opera¢nych programov sa Vv texte celej Zmluvy slova ,,operacny
program Vyskum a inovacie® v prisluSnom gramatickom tvare nahradzaji slovami
,soperaény program Integrovana infraStruktura® v prisluSnom gramatickom tvare.
V texte celej Zmluvy sa text ,,OP Val* nahradza textom ,,OP II*.

V ¢lanku 1 DEFINICIE A VYKLAD sa odsek 1.5 vypusta a nahradza sa nasledovnym
novym znenim:

,1.5 Prava apovinnosti Riadiaceho organu (Ministerstva dopravy a vystavby SR)
stanovené touto Zmluvou vykonava v mene Riadiaceho organu Ministerstvo
hospodarstva Slovenskej republiky, so sidlom Mlynské nivy 44/a, 827 15 Bratislava
212, ICO: 00 686 832, ako Splnomocneny zastupca, v stilade so Zmluvou o vykonavani
Casti Uloh riadiaceho organu tykajucich sa implementicie a finanéného riadenia
finanénych nastrojov v ramci operacného programu Integrovana infrastruktira
sprostredkovatel'skym organom zo dna 18. decembra 2019, reg. ¢. 843/AE30/2019
V platnom zneni.*.

V ¢lanku 2 PREDMET ZMLUVY sa v ods. 2.1 vypasta prva veta anahradza sa
nasledovnym novym znenim:

»2.1 Utelom tejto Zmluvy je poskytnutie Prostriedkov na podporu finanénych
nastrojov vykonavanych prostrednictvom NDF Il. s cielom prispiet’ k dosiahnutiu
naplnenia ciel'ov prioritnych osi 9, 10, 11 a 12 OP I1..

V ¢lanku 2 PREDMET ZMLUVY sa odsek 2.2 vypusta a nahrddza sa nasledovnym
novym znenim:

»2.2  Zmluvné strany sa dohodli, ze Ministerstvo na zéklade tejto Zmluvy v sulade
s podmienkami a postupmi stanovenymi Systémom finan¢ného riadenia, Stratégiou
financovania a Systémom riadenia finan¢nych nastrojov zabezpeci prevod Prostriedkov
vo vySke maximalne 257 523 529,42 EUR (slovom: ,.dvestopétdesiatsedem milionov
pat'stodvadsattritisic pétstodvadsatdevat eur a Styridsatdva centov™), z toho
200 905 000,00 EUR (slovom: ,dvesto milionov devétstopattisic eur) z EFRR
a 56 618 529,42 EUR  (slovom: ,pétdesiatSest milibnov Sest’stoosemnasttisic
patstodvadsatdevdat eur a Styridsatdva centov™) zO Statneho rozpo¢tu na
spolufinancovanie na ucet SIH (ako spravcu NDF L), ktory SIH oznémi
Sprostredkovatel'skému orgdnu pisomne postupom podla ¢lanku 11 tejto Zmluvy.
Prostriedky podla predchadzajtcej vety pozostavaju z prostriedkov:

(@ prioritnej osi 9 - Specificky ciel’ 9.5 - Rast vyskumno-vyvojovych a inova¢nych
kapacit v priemysle a sluzbach, v sume maximalne 47 323 529,42 EUR (slovom:
»Styridsatsedem  milidnov  tristodvadsat'tritisic  pét'stodvadsatdevat  eur
a Styridsatdva centov*), z toho:



(b)

(©)

(d)

)} 40 225 000,00 EUR (slovom: ,,Styridsat’ miliénov
dvestodvadsat’pat'tisic eur) z EFRR a

i) 7098 529,42 EUR (slovom: ,sedem milionov devitdesiatosemtisic
pat'stodvadsatdevit eur a Styridsat’dva centov®) zo Statneho rozpoctu a

prioritnej osi 10 - Specificky ciel’ 10.3 - Rast vyskumno-vyvojovych a inovaénych

kapacit v priemysle a sluzbach v Bratislavskom kraji v sume maximalne

36 000 000,00 EUR (slovom: , tridsat’sest’ miliénov eur*), z toho:

1) 18 000 000,00 EUR (slovom: ,,0semnast’ miliénov eur*), z EFRR a

i) 18 000 000,00 EUR (slovom: ,,0semnast’ milidonov eur”) zo S$tatneho
rozpoctu a

prioritnej osi 11 vsume maximalne 158 800 000,00 EUR (slovom:

,.stopéat’desiatosem milidnov osemstotisic eur), z toho:

i) 134 980 000,00 EUR (slovom: ,.stotridsat’styri milidonov
devat’stoosemdesiattisic eur) z EFRR a

i) 23820 000,00 EUR (slovom: ,,dvadsat'tri milionov osemstodvadsattisic
eur) zo Statneho rozpoctu a

prioritnej osi 12 v sume maximalne 15400 000,00 EUR (slovom: ,,pdtnast

milidnov Styristotisic eur®), z toho:

i) 7 700 000,00 EUR (slovom: ,,sedem milionov sedemstotisic eur) z EFRR
a

i) 7 700 000,00 EUR (slovom: ,sedem milionov sedemstotisic eur®)
z0 Statneho rozpoctu.”.

V stvislosti so zmenou ¢lanku 2 PREDMET ZMLUVY, odsek 2.2 azmenou
Investi¢nej stratégie a podnikatel'ského planu schvalenou Investicnou radou sa
doteraj$ia priloha ¢. 1 Zmluvy — Investi¢na stratégia a podnikatel'sky plan nahradza
novym znenim, ktoré tvori prilohu €. 1 tohto Dodatku ako jeho neoddelite'nt sucast’.



2

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

SUVISIACE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Pojmy s vel'kym zaciato¢nym pismenom, ktoré st definované v Zmluve, maju v tomto
Dodatku rovnaky vyznam ako v Zmluve, pokial’ nie je v tomto Dodatku ustanovené
inak.

Vykladové pravidla uvedené v odsekoch 1.2 a 1.3 Zmluvy sa primerane vztahuju
natento Dodatok tak, ako keby boli v plnom rozsahu uvedené v tomto Dodatku
s vynimkou, ze odkazy na Zmluvu uvedené v odsekoch 1.2 a 1.3 Zmluvu sa budd
povazovat’ za odkazy na tento Dodatok.

Tento Dodatok sa stava neoddeliteI'nou sticastou Zmluvy. Zmluva a tento Dodatok buda
odo dna ucinnosti tohto Dodatku vykladané ako jeden dokument a vSetky ustanovenia
Zmluvy vSeobecnej povahy (najma, nie vSak vyluéne, ¢lanky 1, 10, 11 a 12 Zmluvy) sa
budu primerane vzt'ahovat’ aj na tento Dodatok.

Pre odstranenie pochybnosti a ako spresnenie v§eobecného pravidla podla odseku 2.3
vyssie, ustanovenia ¢lanku 12 Zmluvy (Zaverecné ustanovenia) sa primerane vztahuju
na rieSenie sporov vyplyvajucich z tohto Dodatku alebo suvisiacich s nim (vratane
akéhokol'vek sporu alebo nezhody tykajicej sa existencie, platnosti, vykonu, ukonéenia
alebo zruSenia tohto Dodatku, alebo ktoréhokol'vek z jeho ustanoveni) a akychkol'vek
sporov tykajlcich sa mimozmluvnych zavézkov vyplyvajucich z tohto Dodatku alebo
savisiacich s nim.

Tento Dodatok predstavuje dohodu Zmluvnych stran tykajlcu sa ustanoveni Zmluvy
uvedenych v ¢lanku 1 tohto Dodatku a nahradza akukol'vek predchadzajucu pisomnu
alebo ustnu dohodu medzi Zmluvnymi stranami tykajlcu sa uvedenych ustanoveni
Zmluvy. Ostatné ustanovenia Zmluvy v zostavaju tymto Dodatkom nedotknuté a platné
a ucimne.

Tento Dodatok nadobuda platnost’ diiom jeho podpisu opravnenymi zastupcami
vSetkych Zmluvnych stran a Gi¢innost’ diilom nasledujicim po dni jeho zverejnenia
v Centralnom registri zmlav vedenom na Urade vldady SR Sprostredkovatel'skym
organom. Tento Dodatok je povinne zverejiiovanou zmluvou podl'a ust. § 5a zakona
¢. 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k informaciam a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zéakon o slobode informacii) v zneni neskor$ich predpisov.

V pripade, Ze akékol'vek ustanovenie tohto Dodatku je alebo sa stane neplatnym,
neucinnym a/alebo nevykonateI'nym, nie je tym dotknuta platnost, G¢innost’ a/alebo
vykonatel'nost’ ostatnych ustanoveni Dodatku, pokial to nevylucuje v zmysle
prislusnych pravnych predpisov samotna povaha takého ustanovenia. Zmluvné strany
sa zavazuju bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako zistia, Ze niektoré z ustanoveni tohto
Dodatku je neplatné, netic¢inné a/alebo nevykonatel'né, nahradit’ dotknuté ustanovenie
ustanovenim novym, ktorého obsah bude v ¢o najvicSej miere zodpovedat voli
Zmluvnych stran v ¢ase uzatvorenia tohto Dodatku.

Tento Dodatok sa vyhotovuje v Siestich (6) rovnopisoch s platnostou originalu, pricom
NDF Il. aSIH dostane po jednom rovnopise, Ministerstvo dostane 2 rovnopisy
a Sprostredkovatel'sky organ dostane 2 rovnopisy.



2.9  Zmluvné strany vyhlasuju, Ze si obsah tohto Dodatku riadne precitali, porozumeli jeho
obsahu, ze tento Dodatok neuzatvorili v tiesni a za napadne nevyhodnych podmienok,
na znak ¢oho ho podpisuju.

2.10 Zmluvné strany tymto zarucuju a vyhlasuji, ze maju plni spdsobilost’ uzavriet’ tento
Dodatok, a Ze osoby konajuce ich menom pri rokovani a podpise tohto Dodatku su plne
opravané konat’ ich menom.



Za Ministerstvo, v zastupeni SprostredkovateP’skym organom:

V Bratislave, dna ........ 2020

Ing. Richard Sulik
minister hospodarstva SR

Za Slovak Investment Holding, a. s.:

V Bratislave, dna ........ marca 2020

Mgr. lvan Lesay, MA., PhD.
predseda predstavenstva

Za National Development Fund I1., a.s.:

V Bratislave, dna ........ marca 2020

Mgr. lvan Lesay, MA., PhD.
predseda predstavenstva

Ing. Peter Dittrich, PhD.
podpredseda predstavenstva

Ing. Peter Dittrich, PhD.
podpredseda predstavenstva



Priloha ¢. 1 Dodatku

Priloha €. 1
Investi¢na stratégia a podnikatel’sky plan

B SLOVAK B NATIONAL
B B INVESTMENT M B DEVELOPMENT
M B HOLDING Bl H FUNDIIL

Investi¢na stratégia

pre finan¢né nastroje implementované,
V ramci opera¢ného programu
Integrovana infrastruktara
v programovom obdobi 2014 — 2020

pre prioritné osi ¢. 9 az 12

Verzia €. 6
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1 Zhrnutie

Tento dokument (dalej len ,Investicnd stratégia”) predstavuje investi¢nu stratégiu pre
implementaciu finanénych nastrojov v ramci operacného programu Integrovana infrastruktura
(d’alej len ,,OP II¥) v programovom obdobi 2014 — 2020 pre prioritné osi ¢. 9 az 12
prostrednictvom spoloc¢nosti National Development Fund I1., a.s. (dalej len ,,NDF IL.”).

Investi¢na stratégia navrhuje viacero druhov finanénych nastrojov pre financovanie projektov,
ktoreé su realizované réznou formou.

2  Uvod

Prostriedky alokované na finanéné nastroje implementované cez NDF 1. a SIH majd za Glohu
prispiet’ k realizacii dlhodobych investi¢nych projektov v rdmci narodnych investiénych priorit
Slovenskej republiky (d’alej len ,,SR*) apodporit’ tak stabilitu a ekonomicky rast
prostrednictvom investicii bez dodatocného zat'azovania Statneho rozpoctu.

Dna 28.10.2014 schvalila Eurdpska komisia operaény program Vyskum a inovacie (Europska
komisia nasledne schvélila reviziu OP II vykonadvacim rozhodnutim C(2019) 9078 dina
11.12.2019, ktora je u€¢inna od 13.12.2019, ¢im doSlo k zlu€eniu OP II s opera¢nym programom
Vyskum a inovécie implementovanych v rdmci programového obdobia 2014 — 2020). Finan¢né
nastroje implementované v ramci OP II budu sluzit’ na podporu ekonomicky Zivotaschopnych
projektov, pri ktorych sa predpoklada navratnost’ prostriedkov alebo tspora nakladov a ktoré
by mali prispiet’ k hospodarskemu rastu a tvorbe novych pracovnych miest.

Podpora finanénych nastrojov v rdmci OP Il vychadza z hodnotenia ex-ante, pripravovaneho
v spolupraci s Eurdpskou investi¢énou bankou. Vychadzajuc z vysledkov ex-ante hodnotenia
a jeho doplnenia boli identifikované vybrané financné néstroje (zahrnuté do tejto Investicnej
stratégie) pokryvajuce tematické ciele 1 a 3, teda vetky vecné prioritné osi OP I1. V pripade
doplnenia, alebo aktualizacie ex-ante hodnotenia moze byt Investi¢na stratégia primerane
upravena.

Ex-ante hodnotenie identifikovalo velky dopyt po investiciach v segmente mikro-, malych
a strednych podnikov (d’alej len ,,MSP*)?. Zaroveti boli potvrdené problémy v oblasti pristupu
velkej ¢asti MSP k finanénym zdrojom. Cast’ tohto dopytu bude pokryta prostriedkami z OP
vo forme grantov, resp. inymi nastrojmi napr. nepriamej formy podpory. Obmedzené zdroje
vyc€lenené v OP Il na podporu MSP vytvaraji priestor pre finan¢né nastroje, ktoré maju byt
vyuzivané prave v pripadoch nedostatku finanénych zdrojov, pretoze umoziuja
prostrednictvom pakového efektu zvysit objem disponibilnych zdrojov. Zaroven je takato
forma podpory menej deformativna z hl'adiska pravidiel hospodarskej sitaze a verejného
zasahovania do trhu. Implementacia finanénych nastrojov v rdmci OP 1l tvori preto organicku
sucast’ vy€leneného celkového rozpoctu a ma prispiet’ k dosiahnutiu cielov OP I1.

1 1de o vybrané Specifické ciele: v ramci prioritnej osi 9 Specificky ciel’ 9.5 - Rast vyskumno-vyvojovych
a inovacénych kapacit v priemysle a sluzbach, v ramci prioritnej osi 10 $pecificky ciel’ 10.3 - Rast vyskumno-
vyvojovych a inovaénych kapacit v priemysle a sluzbach v Bratislavskom kraj, v rdmci prioritnej osi 11
S$pecificky ciel’ 11.1 - Néarast vzniku novych, konkurencieschopnych MSP a Specificky ciel’ 11.3 - ZvySenie
konkurencieschopnosti MSP vo faze rozvoja a v ramci prioritnej osi 12 $pecificky ciel’ 12.1 - Nérast podielu
ziskovych MSP v Bratislavskom kraji.

2 Definicia MSP je uvedena v prilohe I nariadenia komisie (EU) & 651/2014, o vyhlaseni ur¢itych kategérii
pomoci za zlucitel'né s vniitornym trhom (d’alej len ,,GBER®).



3 Vychodiska investi¢nej stratégie

Slabé perspektivy hospodarskeho rastu v sacasnej krehkej makroekonomickej situacii
v Eurdpskej unii (dalej len ,,EU*) nepodporuju vyraznejsie oZzivenie ekonomickej aktivity na
Slovensku. Désledkom niz$ej dynamiky rastu domacej ekonomiky SR spomalila aj v procese
ekonomickej konvergencie a priblizovaniu sa zivotnej trovne k zapadnym ¢lenskym krajinam
EU.

Pretrvavajuca neistota ohl’adom prekonania nepriaznivej ekonomickej situacie v EU posiliiuje
averziu voci investicnému riziku a zhorSuje podmienky financovania dlhodobych investicnych
projektov, a to predovsetkym v pociatoénych fazach existencie.

Napriek vysokej drovni likvidity v bankovom sektore a monetarnych stimulov Eurdpskej
centralnej banky (d’alej len ,,ECB*) pretrvéava Strukturalny problém na finan¢nom trhu vo forme
prebytku kratkodobych finanénych zdrojov oproti relativnemu nedostatku dlhodobého kapitalu.
Nedostatocne rozvinuté doméce kapitalové trhy nedokazu efektivne premostit’ Casovy nesulad
medzi ponukou kratkodobej likvidity a dopytom po dlhodobych investiénych zdrojoch,
dosledkom c¢oho ostdva mnozstvo financii nevyuzitych pre podporu hospodarskeho rastu.
Zaroven pretrvava problém vel'kej ¢asti MSP, najmé mikropodnikov, malych podnikov, ako aj
zac¢inajucich podnikov, ziskat pristup k finanénym prostriedkom na rozvoj podnikania.

Zapojenie MSP do odvetvi znalostnej ekonomiky je vel'mi nizke. Rozhodujuca ¢ast MSP
pdsobi v oblastiach s nizkou tvorbou pridanej hodnoty a nizkou mierou inovacii. Koncom roka
2013 bolo vramci MSP — pravnickych oséb len 3,1 % evidovanych v sektoroch vyroby
s vysokou technologickou uroviiou a d’al§ich 14,0 % v sektoroch stredne vysokej
technologickej urovne. V ramci fyzickych os6b (zivnostnikov) bolo len 6 % evidovanych
v odvetvi priemyselnej vyroby evidovanych v sektoroch vyroby stredne vysokej a vysokej
technologickej urovne (ekonomické ¢innosti so stredne vysokou a vysokou intenzitou vyskumu
a vyvoja).

V sulade so zisteniami ex-ante hodnotenia v sekcii 5.2.5 bola velka ¢ast’ programovych
prispevkov v programovom obdobi 2007 — 2013 realizovana formou grantov, pricom absorpcia
predmetnych prostriedkov ale zaostdvala za ofakdvaniami. Naproti tomu finanéné nastroje
predstavené a implementované v tomto obdobi, napriek problematickému $tartu, uz preukazali
urcité vysledky aex-ante hodnotenie vo svojich odporucaniach poukazuje na mnohé ich
kvalitativne prednosti oproti grantovym programom (napr. pakovy efekt, revolvingovy efekt
a d’alsie).

4 Poslanie

Poslanim finan¢nych nastrojov implementovanych v rdmci OP 1I je podporovat’ poskytovanie
finan¢nych prostriedkov na podporu zvySovania konkurencieschopnosti podnikov s doérazom
na MSP, zabezpecit pristup k finanénym zdrojom pre podniky na Slovensku a zvysit’ investicie
do podpory podnikov najma v oblasti technologického rozvoja a inovacii v sulade s touto
Investi¢nou stratégiou.

5 Ciele

Nosnym ciel'om finanénych nastrojov v ramci OP II je zlepSenie pristupu k finan¢nym zdrojom
pre podniky, primarne MSP, a to prostrednictvom pouZzivania ndvratnych finanénych nastrojov.
ZlepSenie pristupu k investiénym zdrojom by malo pomdct’ eliminovat’ problém MSP pri



ziskavani dostatocného prisunu kapitdlu ainvesticii, a tak zabezpeCit ich rast
a konkurencieschopnost’ na doméacom, ako aj na globalnom trhu.

Finan¢né nastroje implementované v ramci OP II maju za ciel’ podporit’ nové a za¢inajuce MSP
V prvotnej fdze vstupovania na trh, zaroven podporit’ rozvoj uz existujucich podnikov
s dérazom na zvySovanie konkurencieschopnosti ich produktov a vV neposlednom rade vytvorit
dostato¢nu a diverzifikovanu ponuku financovania, ktord prispeje k zvySeniu kapitalizacie
slovenskych podnikov a zlepsi ich moznosti pre expanziu na vnatornom trhu EU, ako aj na
trhoch tretich krajin.

6 Postavenie finanénych nastrojov

Na rozdiel od grantov poskytovanych z ESIF predstavujii finanéné néstroje navratni formu
pomoci, ktora minimalizuje zasahy do fungovania trhu a zabraruje tak jeho deformacii.

Implementacia finanénych nastrojov definovanych v ramci ESIF v programovom obdobi 2014
— 2020 bola v urcenej alokacii zverena spolo¢nostiam NDF Il. a SIH, pricom NDF Il. pdsobi
ako fond fondov a SIH ako spravca fondu fondov sustred’ujici $pecifické znalosti, know-how
a kapacity potrebné pre komplexn spravu a efektivne riadenie implementacie finanénych
nastrojov. Samotna holdingova Struktira NDF II. zastresuje viacero tematicky (t.j. podla
zamerania operaénych programov) a produktovo (t.j. podla finan¢nych nastrojov)
vymedzenych fondov a podfondov, pricom finanéné zdroje vy¢lenené z ESIF mozu byt
investované zo NDF Il. do jednotlivych fondov, resp. podfondov v stlade s jednotlivymi
operaénymi programami financovanymi z ESIF. Implementacia finanénych néstrojov
prostrednictvom fondu fondov moéze byt uskutoCnend aj prostrednictvom luxemburskej
fondovej struktury NDF II., a to na zaklade odportGcani ex-ante hodnotenia pre finanéné
nastroje. Na obrazku niz§ie je zndzornena moznéa implementacna Struktira odporuc¢ana ex-ante
hodnotenim pre finanéné néstroje.

Riadiace organy

||

National Development Fund II.

b4 1 1 | |

Energiaa | Energeticka | Odpadové Mestsky Socidlna )
doprava | efektivnost h“‘::l’dér' rozvoj ekonomika MSP / Podnik
stvo

Dalsi Projekty
sukromni

a verejni
investori

Ramcovo sa finan¢né nastroje v ramci OP II pouZiju na realizaciu takych aktivit, pri ktorych sa
predpokladd navratnost’ prostriedkov alebo uspora nékladov zddvodnujuca efektivnejsSie



vyuzitie finan¢nych prostriedkov z OP Il takouto formou podpory. lde o ekonomicky
zivotaschopné projekty vyznacujuce sa vSak vySSou mierou rizikovosti, ktoré nenachadzaju
adekvatne financovanie na trhu. Bez podpory vo forme tucasti finanéného nastroja na
financovani su tieto projekty t'azko realizovatelné.

Finanéné nastroje maju potencidl pritiahnut dodatocny stkromny kapitdl do oblasti
podporovanych v ramci OP Il a prispiet’ tak k efektivnejsiemu napianiu $pecifickych ciel'ov
a investi¢nych potrieb. Navratnost zdrojov poskytovanych cez finan¢né ndstroje zaroven
umoziiuje ich opatovné vyuzitie v budicnosti.

7 Cielové projekty

Finan¢né nastroje budu implementované v investi¢nych projektoch v stlade s vysledkami
ex-ante hodnotenia pre finanéné nastroje v programovom obdobi 2014 — 2020 a ciel'mi OP II.
Ciel'ové projekty budi vybrané v sulade s opravnenymi aktivitami OP Il v nasledovnych
oblastiach:

1. Podpora vyskumu, vyvoja ainovacii v podnikoch mimo BSK, pricom celkova
alokacia na uvedeni oblast predstavuje 47 323529,42 EUR (z toho
40 225 000,00 EUR — zdroje EU a 7 098 529,42 EUR — zdroje spolufinancovania zo
Statneho rozpo¢tu) v rdmci prioritnej osi 9;

2. Podpora vyskumu, vyvoja a inovacii v podnikoch v ramci BSK pri¢om celkova
alokacia na uvedenu oblast’ predstavuje 36 000 000 EUR (z toho 18 000 000EUR —
zdroje EU a 18 000 000 EUR — zdroje spolufinancovania zo §tatneho rozpo&tu) v ramci
prioritnej osi 10;

3. Podpora novych a za¢inajucich MSP mimo BSK zamerana aj na podporu priemyslu
asluzieb vratane poznatkovo intenzivnych sluzieb (KIS) a novych progresivnych
odvetvi, pricom celkova alokacia na uvedenu oblast’ predstavuje 84 700 000 EUR
(z toho 71 995 000 EUR — zdroje EU a 12 705 000 EUR — zdroje spolufinancovania zo
Statneho rozpoctu) v rdmci prioritnej osi 11;

4. Rozvoj existujucich MSP mimo BSK, pricom celkova alokdcia na uvedenu oblast
predstavuje 74 100 000 EUR (z toho 62 985 000 EUR — zdroje EU a 11 115 000 EUR
— zdroje spolufinancovania zo statneho rozpoc¢tu) v ramci prioritnej osi 11;

5. Podpora MSP v ramci BSK zamerana aj na podporu priemyslu a sluzieb vratane
poznatkovo intenzivnych sluzieb (KIS) anovych progresivnych odvetvi, pricom
celkova alokacia na uvedenu oblast predstavuje 15400000 EUR (z toho
7 700 000 EUR — zdroje EU a 7 700 000 EUR — zdroje spolufinancovania zo $tatneho
rozpoctu) v ramci prioritnej osi 12.

Potencialne projekty, vhodny objem prostriedkov a podmienky implementacie konkrétnych
finanénych nastrojov vratane oéakavaného znasobenia alokovanych prostriedkov ESIF a ich
kombinécie s inymi formami podpory vychadzaju z vysledkov ex-ante hodnotenia vyuzitia
finan¢nych nastrojov v programovom obdobi 2014 — 2020 a OP 1.

8 Investi¢na politika

Implementacia finanénych nastrojov v rdmci OP II bude podliehat’ nasledovnym principom:



a) Financ¢né nastroje prispievaju k hospodarskemu rozvoju Slovenska

Finan¢né nastroje budu implementované pri realizécii investi¢nych projektov MSP v SR, a to
prioritne na operativne financovanie potrieb MSP v oblasti pristupu ku kapitalu, ktoré
prispievaju k domacemu hospodarskemu rastu. Finanéné nastroje podporia rozvoj inovacii,
narast investicii, zvySovanie zamestnanosti a ekonomicky rozvoj SR, ako aj celkovy rozvoj
domaceho trhu.

b) Investicie su vykonavané na baze navratnosti

Realizacia finan¢nych nastrojov bude zamerana na také projekty, ktoré umoziuji primeranti
ocakavanu navratnost’ investovanych zdrojov po zohl'adneni rizika a vSeobecnych trhovych
podmienok. Investi¢né projekty budu vyberané v sUlade s ex-ante hodnotenim vyuZitia
finan¢nych nastrojov v programovom obdobi 2014 — 2020 a s cielmi OP II.

c) Mobilizacia sukromného kapitélu

Investicie prostrednictvom finan¢nych nastrojov su vykonavané s prihliadnutim na zapojenie
sukromného kapitalu, vd’aka ktorému sa vytvara pakovy efekt a zabezpecuju dodatocné
finanéné zdroje pre investiéné projekty na Slovensku. Vychadzajiuc z navrhovaného portfélia
finan¢nych nastrojov, vysky prispevku z OP II, predpokladanej vysky odmeny pre STH/NDF 1.
a finan¢nych sprostredkovatel'ov ako aj ocakdvaného pakového efektu, by financné néstroje
implementované v ramci OP II mohli mobilizovat’ sikromny kapital v rozsahu dodato¢nych
cca 60 % k objemu prispevku z OP II. Skuto¢na vyska dodatoénych stikromnych zdrojov bude
zavisiet' od konecného nastavenia financnych nastrojov (v zéavislosti od aktualnych trhovych
podmienok) ako aj skuto¢nej vysky odmeny pre subjekty zapojené do ich realizécie.

Okrem zapojenia sukromného kapitalu vytvaraju finan¢né néstroje rozsiahly priestor pre
zapojenie medzinarodnych multilaterdlnych finanénych inStitdcii do procesu ich
implementécie. V stlade stymto je predpokladana ucast’ finanénych institacii zriadenych
v ramci EU, akou je Eurdpsky investi¢ny fond (d’alej len ,,EIF*), na spolufinancovani projektov
podporenych finanénymi nastrojmi.

9 Investi¢na stratégia

9.1 Ciele opera¢ného programu Integrovana infrastruktira

Implementécia finanénych nastrojov v ramci OP |1 je navrhnuta v sulade so $irSie definovanymi
ciel'mi samotného opera¢ného programu, ako aj s uzSimi ciel'mi prislusnych prioritnych osi
OP II.

Ciefom OPII je vytvorenie stabilného prostredia priaznivého pre inovacie pre vSetky
relevantné subjekty a podporu zvySenia efektivnosti a vykonnosti systému vyskumu, vyvoja
a inovacii, ako zédkladného piliera pre zvySovanie konkurencieschopnosti, trvalo udrzateI'ného
hospodarskeho rastu a zamestnanosti. Aktivity OP Il si zamerané na zlepsenie situacie v kazde;j
oblasti znalostného trojuholnika — vzdelavanie, vyskum ainovacie, posilnenie ucinného
odovzdavania poznatkov aspoluprdce medzi akademickou obcou, vyskumom
a podnikatel'skou sférou a zlepSenie kvality a relevantnosti vedeckej zakladne. OP Il zavadza
opatrenia na zlepSenie podnikatel'ského prostredia, najméa pre MSP, ako aj opatrenia na podporu
zavedenia a vyuzivania nastrojov predkomeréného obstaravania a verejného obstaravania na
podporu inovativnych rieseni.



9.2 Kone¢ni prijimatelia

Kone¢nymi prijimateI'mi prispevku (v zmysle platnych pravidiel v oblasti Stidtnej pomoci
prijemcami pomoci) vramci finanénych nastrojov realizovanych vramci OP 1l su
podnikatel'ské subjekty, a to fyzické alebo pravnické osoby v zmysle ustanovenia § 2 ods. 2
Obchodného zakonnika (zakon ¢.513/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov), ak nejde
0 podporu polnohospodarskych &innosti, spifajuce podmienky MSP v zmysle Prilohy |
Nariadenia Komisie (EU) &. 651/2014 v ramci prioritnej osi 11 a 12 a prioritne spinajice
podmienky MSP v zmysle Prilohy I Nariadenia Komisie (EU) & 651/2014 v ramci prioritnej
osi 9 a 10.

9.3 Sledovanie vysledkov implementaicie finanénych nastrojov

Vysledky implementacie finan¢nych nastrojov realizovanych v ramci OP Il budu pravidelne
monitorované a vyhodnocované za ugelom ziskania spitnej vizby o priebehu napihania
definovanych ciel'ov. V ramci sledovania vysledkov implementécie finan¢nych nastrojov buda
vykazované nasledovné ukazovatele, ktoré zohladnuju Specifickost’ finanénych nastrojov
v ramci OP 1.

Zoznam meratel'nych ukazovatel'ov a inych tdajov v ramci prioritnej osi 9 a 10

Kateabria Milnik | Cielova
re ié?]u Nazov meratel'ného ukazovatela | Typ ukazovatela|pre rok|hodnota
. 2018 2023
| meratel'ny
Pocet podnikov, ktoré dostavajl|ykazovatel 4 145
finan¢na podporu inu ako granty
bez priznaku
Pocet podnikov, ktoré dostavaju
podporu s ciefom predstavit’|iny (daj n/a n/a
vyrobky, ktoré su pre firmu nové
Pocet podnikov, ktoré dostavaju
podporu s ciefom predstavit’|iny (daj n/a n/a
) vyrobky, ktoré su pre trh nove
menej
rozanuty P9cet pod}mlﬁc'wvsp@gprqcmucwh ] iny (daj n/a n/a
region vyskumnymi inStiticiami
Pocet prihlaSok registracie prav|. . ., .
duSevného vlastnictva iny Gdaj n/a n/a
Pocet podporenych novych iny (daj n/a n/a
podnikov
Poce‘g podporenych start-up iny (daj n/a n/a
podnikov
Pocet_ podporenych spin-off iny (daj n/a n/a
podnikov




rozvinutejsi
region

Pocet podnikov, ktoré dostavaju

meratel'ny
ukazovatel’

finan¢nu podporu int ako granty ] ! 210
bez priznaku

Pocet podnikov, ktoré dostavaju

podporu s cielom predstavit’|iny Udaj n/a n/a

vyrobky, ktoré su pre firmu nové

Pocet podnikov, ktoré dostavaja

podporu s cielom predstavit’|iny Udaj n/a n/a

vyrobky, ktore su pre trh nove

P(’)cet poc!ml.(c')vv spf)h‘lpra}cujucwh ] iny Gdaj n/a n/a

vyskumnymi inStituciami

Pocet prihldSok registracie prav|. . . . .

dusevného vlastnictva iny udaj n/a n/a

Poce‘f podporenych novych iny Gdaj n/a n/a

podnikov

Poce‘F podporenych start-up iny tdaj n/a n/a

podnikov

Pocet  podporenych spin-off iny Gdaj n/a n/a

podnikov




Zoznam meratelnych ukazovatel'ov a inych udajov v ramci prioritnej osi 11 a 12

Kategoria
regionu

Nazov meratel’ného

ukazovatel’a

Typ

ukazovatel’a

Mil’nik
rok 2018

pre

Cielova
hodnota 2023

menej
rozvinuty
region

Pocet  podnikov,  ktoré
dostavaju financna podporu
ind ako granty

meratel'ny
ukazovatel’
bez priznaku

90

539

Stkromné investicie
zodpovedajlce verejnej
podpore pre podniky (iné
ako granty)

meratelny
ukazovatel’
bez priznaku

15 800 000

114 600 000

Pocet podporenych novych
podnikov

iny (daj

n/a

n/a

Pocet  podnikov, ktoré
dostavajt podporu s cielom
predstavit’ vyrobky, ktoré
su pre firmu nové

iny (daj

n/a

n/a

Pocet podnikov, ktoré
dostavaju podporu s cielom
predstavit’ vyrobky, ktoré
s pre trh nové

iny Udaj

n/a

n/a

Pocet podporenych start-up
podnikov

iny Udaj

n/a

n/a

Pocet podporenych spin-off
podnikov

iny (daj

n/a

n/a

Pocet novovytvorenych
MSP zaloZenych osobami
Z0 znevyhodnenych
socialnych skupin

iny (daj

n/a

n/a

Pocet prihlasok registracie
prav dusSevného vlastnictva

iny (daj

n/a

n/a
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Pocet  podnikov, ktoré|meratelny
dostavaju financna podporu | ukazovatel’ 10 40
ind ako granty bez priznaku

Sukromné investicie
zodpovedajlce verejnej
podpore pre podniky (iné
ako granty)

meratelny
ukazovatel 300 000 5800 000
bez priznaku

Pocet podporenych novych

podnikov iny Gdaj n/a n/a

Pocet  podnikov, ktoré
dostavajt podporu s cielom
predstavit’ vyrobky, ktoré
su pre trh nové

iny Udaj n/a n/a

utei _ . :
FOZVINUIEIST poget podnikov,  ktoré
region A o

dostavaji podporu s cielom
predstavit’ vyrobky, ktoré

su pre firmu nové

iny Udaj n/a n/a

Pocet podporenych start-up

podnikov iny Udaj n/a n/a

Pocet podporenych spin-off

nodnikov iny Udaj n/a nla

Pocet podporenych MSP
prevadzkovanych osobami
z0 znevyhodnenych
socialnych skupin

iny Udaj n/a n/a

Pocet prihlaSok registracie

A . iny Gdaj n/a n/a
prav dusevného vlastnictva yuaa

*v pripade ukazovatela ,,Pocet podnikov, ktoré dostavaju financna podporu ina ako granty*
V ramci menej rozvinutého regionu je zohladnena aj ofakavana podpora MSP z viacerych
finan¢nych nastrojov. Hodnoty ukazovatelov ,,PoCet podnikov, ktoré dostavaju financnu
podporu int ako granty* a ,,Stikromné investicie zodpovedajice verejnej podpore pre podniky
(iné ako granty)“ v ramci viac rozvinutého regionu zostavaju z dovodu nezmenenej finanéne;j
alokacie pre viac rozvinuty region, ako aj stanovené hodnoty v schvalenom projekte, nemenné.

Uvedené milniky a cielové hodnoty zodpovedaju stavu po tzv. 1 obratke, t. . prvotnom
investovani prostriedkov do cielovych podnikov. V dosledku revolvingového mechanizmu
finan¢nych nastrojov budu vratené prostriedky opdtovneé investované do MSP.

Hodnoty meratelnych ukazovatelov boli stanovené na zaklade kvalifikovanych odhadov
a skusenosti vychadzajlcich z programového obdobia 2007 — 2013, ktoré boli pretavené do
opisov jednotlivych finan¢nych néstrojov.

Skuto¢né hodnoty ukazovatel'ov a ostatnych meranych udajov sa mézu lisit’ v zavislosti od
konecnej upravy finan¢nych néstrojov v zavislosti od odozvy finan¢nych sprostredkovatelov,
ako aj konkrétnej situdcie na trhu a reakcie cielovej skupiny (MSP) v nadvaznosti na jej
aktualne potreby.
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Meratel’né ukazovatele (MU) bez priznaku su zavizné z hl’'adiska dosiahnutia ich planovane;j
hodnoty, pricom dosiahnutd hodnota na konci obdobia opravnenosti (31. decembra 2023)
nesmie byt nizSia ako 80% oproti cielovej hodnote uvedenej vo vysSie uvedenej tabulke.
Dosiahnutie ciel'ovej hodnoty Meratel'ného ukazovatela bez priznaku na tirovni nizsej ako 80%
oproti ciel'ovej hodnote uvedenej v tabulke je vzdy spojené s povinnostou Prijimatela vratit
poskytnuty prispevok alebo jeho Cast’, a to vo vyske, ktord je umerna rozdielu planovanej
a skutocnej ciel'ovej hodnoty MU.

Iné Udaje su d’alsie udaje, resp. parametre (iné ako MU) monitorované na tirovni podporenych
subjektov, st to vSetky udaje, ktoré je potrebné sledovat’/zbierat’ a nemaju charakter MU.

Upravena Investi¢na stratégia reflektuje stav dosahovania cielovych hodnot meratel'nych
ukazovatelov s tym, ze sice stav ich planovanych hodnét k 31. decembru 2018 nebol v plnej
miere dosiahnuty, ¢o bolo zapri¢inené najmé pomal$im nabehom v prvych rokoch realizacie
finan¢nych nastrojov OP 11, ale aktudlny stav realizacie jednotlivych finan¢nych nastrojov dava
predpoklad dosiahnutia ciel'ovych hodnot k 31. decembru 2023.

Ciel'ové hodnoty ostatnych ukazovatelov st indikativne a ich naplnenie nie je z hladiska
dosiahnutia ciel'ov stanovenych v tejto Investicnej stratégii zavdzné. SIH je vSak povinny
zabezpetit' zber a nasledné reportovanie udajov tykajicich sa napiiiania vietkych sledovanych
ukazovatel'ov v stlade so Zmluvou.

Finanény sprostredkovatel je povinny zabezpeCit ~monitorovanie individualnych
identifika¢nych tdajov konecnych prijimatel’'ov, ktori dostali podporu. Identifikacnym udajom
sa mysli identifika¢né &islo organizacie tzv. ICO, ,,dummy premenna®, ktora hovori, aki formu
podpory dostal, ku ktorému datumu, v akej vyske, na aké obdobie.

Definicie meratePnych ukazovatelov a inych udajov

Nazov ukazovatel’a Opis ukazovatel’a

Pocet podnikov dostavajucich finan¢ni podporu int ako grant vo forme
p6zicky, dotacie na uroky, zaruky za tver, rizikového kapitalu alebo iného
finan¢ného nastroja. V pripade, ze podnik dostava pomoc z viacerych
finan¢nych nastrojov alebo viac-krat z jedného finan¢ného nastroja, zapocita
sa len raz.

Pocet podnikov, ktoré
dostavaju finanénu
podporu int ako
granty

Sukromné investicie
zodpovedajuce
verejnej podpore pre
podniky (iné ako
granty

Celkova hodnota sikromného prispevku v podporenom projekte, ktora spiia
definiciu Statnej pomoci, kde podpora nema formu grantu (zo strany
finan¢ného sprostredkovatela a hodnota neopravnenych casti projektu
financovanych prijimatel'om, alebo z inych zdrojov).

Pocet vytvorenych podnikov dostavajucich finanénti pomoc alebo int1 podporu
z ESIF (napr. poradenstvo, konzultacie)®. Za novy podnik sa povazuje podnik,
ktory bol vytvoreny/zalozeny v obdobi troch rokov pred predlozenim ziadosti
o NFP. Za novy podnik sa nepovazuje podnik, v pripade ktorého doslo iba k
zmene jeho pravnej formy.

Pocet podporenych
novych podnikov

3 Pocet vytvorenych podnikov dostévajicich finanént podporu prostrednictvom niektorého z finanénych néstrojov. Iny tdaj je
podskupinou meratel'ného ukazovatel'a s nazvom ,,Pocet podnikov, ktoré dostavaju finanénii podporu inu ako granty*, preto
by jeho dosiahnutd hodnota mala byt’ rovna, alebo vyssia.
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Nazov ukazovatel’a

Opis ukazovatela

Pocet podnikov, ktoré
dostavaju podporu

s ciePom predstavit’
vyrobky, ktoré st pre
firmu nové

Iny udaj zistuje, ¢i podporeny podnik vyvija produkt, ktory je "novy pre
firmu", v désledku projektu. Zahtia proces inovacii, ak tento proces prispieva
k vyvoju produktu. Projekty, ktorych cielom nie je vytvorenie nového
produktu, sa do tohto udaju nezapocitaji. Ak podnik uvadza niekolko
produktov, zapocita sa ako jeden podnik. V pripade projektov spoluprace tento
ukazovatel' berie do tvahy vSetky zucastnené podniky, pre ktory je dany
produkt novy. Produkt méze byt hmotny aj nehmotny, t. j. moze ist’ o vyrobok
alebo sluzbu.

Pocet podnikov, ktoré
dostavaju podporu s
ciePom predstavit’
vyrobky, ktoré st pre
trh nové

Iny daj zist'uje, ¢i podporeny podnik vyvija produkt, ktory je "novy pre trh",
v dosledku projektu na ktoromkol'vek zo svojich trhov. Zahifia proces
inovacii, pokial' tento proces prispieva k vyvoju prislusného produktu.
Projekty, ktorych ciel'om nie je vytvorenie nového produktu, sa do tohto udaju
nezapocitaju. Ak podnik uvadza na trh niekol’ko produktov, zapocita sa ako
jeden podnik. V pripade projektov spoluprace tento ukazovatel’ berie do uvahy
vsetky zucastnené podniky. Produkt moze byt hmotny aj nehmotny, t. j. moze
ist’ o vyrobok alebo sluzbu.

Pocet prihlasok
registracie prav
dusevného vlastnictva

Dusevnym vlastnictvom sa rozumie statok vytvarany konkrétnym duSevnym
obsahom, ktorého objektivny vyraz je spdsobily byt predmetom
spolocenskych vztahov bez toho, aby bolo treba jeho stelesnenie v hmotnej
podobe. Pravom dusevného vlastnictva moze byt

e autorské pravo, pravo pribuzné autorskému pravu a prava slvisiace
s autorskym pravom,

e priemyselné prava a prava obdobné priemyselnym pravam.

1. Priemyselné prava na vysledky tvorivej duSevnej ¢innosti:
patentové pravo (pravo vynalezov),

pravo (priemyselnych) dizajnov,

pravo uzitkovych vzorov,

pravo topografii polovodi¢ovych vyrobkov,

pravo novych odrdd rastlin a novych plemien zvierat.

®o0 o

2. Priemyselné prava na oznacenie:
a. znamkové pravo (pravo ochrannych zndmok),
b. pravo oznaCeni povodu vyrobkov a zemepisnych oznaceni
vyrobkov,
c. pravo obchodnych mien.

3. Préva obdobné priemyselnym pravam:
a. zlepSovatel'ské pravo ( pravo zlepSovacich navrhov),
b. pravo novych spésobov prevencie, diagnostiky a lie¢enia 'udi
a zvierat a ochrany rastlin proti Skodcom a chorobam,
C. pravo know-how,
d. pravo loga,
e. préavo doménovych mien,
f. prévo na ochranu ndzvu a dobrej povesti pravnickej osoby.

Pocet podporenych
start-up podnikov

Pocet start-up podnikov podporenych prostrednictvom zrealizovanych
projektov, pricom podnik vznikol najneskér 3 roky pred zaCiatkom realizacie
projektu, resp. 3 roky pred momentom poskytnutia pomoci cielovym
skupindm v ramci narodného projektu.

Start-up podnik: Mikro podnik alebo maly podnik so sidlom na Uzemi
Slovenskej republiky, ktory je zamerany na tvorbu inovativneho produktu
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Nazov ukazovatel’a

Opis ukazovatela

(tovaru alebo sluzby). Podnik bol od jeho zaloZenia nepretrzite vlastneny
fyzickou osobou (osobami), ktord mé viac ako 50 %-ny podiel zékladného
imania alebo hlasovacich prav v podniku.

Pocet podporenych
spin-off podnikov

Pocet spin-off podnikov podporenych prostrednictvom zrealizovanych
projektov, pricom podnik vznikol najneskér 3 roky pred zaciatkom realizacie
projektu, resp. 3 roky pred momentom poskytnutia pomoci cielovym
skupindm v ramci narodného projektu.

Spin-off podnik: Podnik, ktory vznika od¢lenenim urcitej skupiny l'udi alebo
¢innosti od materskej organizacie za ucelom komercializacie vysledkov
vyskumu a vyvoja, resp. duSevného vlastnictva materskej organizacie.

Pocet
novovytvorenych MSP
zaloZenych osobami zo
znevyhodnenych
socialnych skupin

Pocet vytvorenych podnikov dostdvajucich finan¢nu podporu prostrednictvom
niektorého z finan¢nych nastrojov. Vytvoreny podnik neexitoval tri roky pred
zaciatkom projektu. Podnik sa nestane novym podnikom, ak sa zmeni len jeho
pravna forma.

Podnik bol zalozeny a od zalozenia nepretrzite vlastneny osobou spadajicou
do kategorie znevyhodnenych socialnych skupin, ktord ma viac ako 50 %-ny
podiel zdkladného imania alebo hlasovacich prav v podniku.
Znevyhodnenymi sociadlnymi skupinami sa rozumeju: zeny, mladi do 30
rokov, seniori nad 50 rokov, dlhodobo nezamestnani, Statni prislusnici z tretich
krajin, socialne znevyhodneni a osoby so zdravotnym postihnutim.

Pocet podporenych
MSP

Pocet podnikov (novovytvorenych, ako aj existujucich), ktorym bola
poskytnuta podpora vo forme grantu, navratnej finan¢nej podpory alebo
nefinancnej podpory (napr. poradenstvo, usmernenie) zo Strukturalnych
fondov alebo néastrojov financovanych zo $trukturalnych fondov.

prevadzkovanych Podnik bol zaloZzeny a od zaloZenia nepretrzite vlastneny osobou spadajucou
osobami zo do kategorie znevyhodnenych socialnych skupin, ktord ma viac ako 50 %-ny
znevyhodnenych podiel zdkladného imania alebo hlasovacich prav v podniku.

socialnych skupin Znevyhodnenymi socidlnymi skupinami sa rozumeji: Zeny, mladi do 30

rokov, seniori nad 50 rokov, dlhodobo nezamestnani, Statni prislusnici z tretich
krajin, socialne znevyhodneni a osoby so zdravotnym postihnutim.

9.4 Druhy finanénych nastrojov

9.4.1 Prioritné osi 9, 10

Finanéné nastroje v rdmci prioritnej osi 9 a prioritnej osi 10 bud( implementované ako portfolio
vzajomne sa doplnajacich finanénych produktov prispdsobenych potrebam podnikov v réznych
Stadiach Zivotného cyklu. Osobitny doraz bude kladeny na zabezpecenie financovania pre tie
kategodrie podnikov, ktoré maju stazeny, pripadne znemozneny pristup ku komerénym zdrojom
financovania. Portfolio finanénych nastrojov bolo navrhnuté tak, aby sa zjednodusil pristup
podnikov k finanénym zdrojom a zaroven aby sa ponuka konkrétnych finan¢nych nastrojov
vedela prisposobovat’ $pecifickym potrebam jednotlivych kategorii podnikov a rdznym
potrebam financovania vo vzt'ahu k faze zivotného cyklu, rizikovému profilu a predpokladanej
navratnosti investovanych zdrojov. V pripade potreby moézu byt finanéné nastroje
kombinované sinymi formami podpory, ako napr. granty, navratnd finan¢na podpora,
nefinanénd pomoc (poradenstvo), pripadne kombinacia roznych foriem financnych nastrojov
(napr. kapitalové a Gveroveé financovanie, Uveroveé a zaru¢né nastroje apod.), ktoré je v uréitych
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pripadoch efektivnejSie z hl'adiska potrieb podnikov a rieSenia suboptimalnych investi¢nych
situaci.

Objem vydavkov na odmenu pre SIH a NDF Il. z celkového objemu Prostriedkov podl'a
Zmluvy do konca obdobia opravnenosti vydavkov neprekro¢i maximalne limity
stanovené Delegovanym nariadenim.

Objem prostriedkov uréenych na odmenu pre finanénych sprostredkovatel'ov pre ucely tejto
Investicnej stratégie a stanovenia ocakavanych cielovych hodnét (najméd podporenych MSP
aobjemu sukromnych investicii) vychadza z maximalnych percentualnych podielov (vo
vztahu k prispevkom z OP) stanovenych v Delegovanom nariadeni. Skuto¢na vyska odmeny
bude vychadzat zkonkrétnych trhovych podmienok v ¢ase vyberu finan¢nych
sprostredkovatel'ov na prislusny finan¢ny néstroj.

Uverové zdroje a kapitalové financovanie

V ramci finanénych néstrojov bola definovana skdla tverovych produktov od stredno- az
dlhodobych  investicnych a  prevadzkovych  tranzi az po  mezzaninové
financovanie a kapitalovych produktov, ktoré¢ budi mat’ formu investicii do vlastného imania,
pripadne formu konvertibilnych tGverov. Tieto produkty sa dokdzu v parametroch Cerpania,
zabezpecenia a pozadovanej splatnosti flexibilne prispdsobit’ potrebam financovania podnikov.

Zarucné schémy na avery

Uverovanie podnikov méZe byt podporované aj formou zaruénych schém, ktoré poskytuja
zabezpecenie vo vzt'ahu k Casti Giverovej angazovanosti veritelov tychto podnikov a zniZuju
tym rizikovost’ poskytovania Gverov. Zaru¢na schéma ma charakter pohotovostnej likvidity,
ktora moZe byt narokovana veritelom v pripade neschopnosti splacat’ zabezpeceny uver zo
strany dlZnika.

Pri vyuziti celkovej planovanej alokacie pre PO 9 a 10 vo vyske 83,3 mil. EUR na vyssie
uvedené nastroje a po zohl'adneni odmeny za spravu fondov sa ocakava, ze do konca obdobia
oprévnenosti bude podporenych cca 355 podnikov a vygenerované sukromné zdroje vo vyske
cca 144,0 mil. EUR.

9.4.2 Prioritné osi 11, 12

V tabul’ke nizSie su uvedené alokacie (v del'be podla zdrojov financovania) zodpovedajtce
vyske Prostriedkov, ktoré maju byt poskytnuté v zmysle ¢l. 2 Zmluvy (na opravnené vydavky
suvisiace s realizaciou podpory poskytovanej prostrednictvom jednotlivych finanénych
nastrojov pred odpocitanim odhadovanej vysky odmeny pre NDF Il. a SIH v zmysle Zmluvy),
prislusna medzera vo financovani a predpokladany pakovy efekt pre jednotlivé druhy
finanénych nastrojov implementovanych v ramci OP Il. Objem vydavkov na odmenu pre SIH
a NDF Il. z celkového objemu Prostriedkov podla Zmluvy do konca obdobia opravnenosti
vydavkov neprekro¢i maximalne limity stanovené Delegovanym nariadenim.

Objem prostriedkov uréenych na odmenu pre finanénych sprostredkovatel'ov pre ucely tejto
Investi¢nej stratégie a stanovenia ocakavanych cielovych hodnot (najméd podporenych MSP
a objemu sukromnych investicii) vychadza z maximalnych percentualnych podielov (vo
vztahu k prispevkom z OP) stanovenych v Delegovanom nariadeni. Skuto¢na vyska odmeny
bude vychadzat z konkrétnych trhovych podmienok v ¢ase vyberu finan¢nych
sprostredkovatel'ov na prisluSny finanény nastroj.
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Finanéné nastroje budt implementované ako portfolio vzajomne sa dopliajucich finanénych
produktov prispésobenych potrebdm MSP v réznych Stadiach zivotného cyklu. Osobitny doraz
bude kladeny na zabezpecCenie financovania pre tie kategérie MSP, ktoré maji stazeny,
pripadne znemozneny pristup ku komerénym zdrojom financovania. Portfélio finanénych
nastrojov bolo navrhnuté tak, aby sa zjednodusil pristup MSP, najmé znevyhodnenych kategorii
podnikov, k finanénym zdrojom a zaroven aby sa ponuka konkrétnych finan¢nych nastrojov
vedela prispdsobovat’ Specifickym potrebam jednotlivych kategérii podnikov a rdznym
potrebam financovania vo vzt'ahu k faze zivotného cyklu, rizikovému profilu a predpokladanej
navratnosti investovanych zdrojov. V pripade potreby moézu byt finanéné nastroje
kombinované sinymi formami podpory, ako napr. granty, navratna finan¢nd podpora,
nefinanéna pomoc (poradenstvo), pripadne kombinacia roznych foriem financnych nastrojov
(napr. kapitalové a Gverové financovanie, Gverove a zaru¢né nastroje apod.), ktoré je v ur¢itych
pripadoch efektivnejSie z hl'adiska potrieb podnikov a riesenia suboptimalnych investi¢nych
situacii.
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9.4.2.1 Zirucné produkty

Prostrednictvom alebo v spolupraci s institiciami poskytujucimi zaruky za uvery a/alebo
priamo s finanénymi sprostredkovatel'mi buda pripravené zaru¢né schémy, ktoré budu mat’ za
ciel' podporovat’ zlepSenie pristupu MSP k tverom poskytovanymi komerénymi bankami,
v niektorych pripadoch s moznost'ou zamerat’ sa na uré¢ité podsektory (novo zalozené a/alebo
inovacné spolo¢nosti). Zaruénym produktom sa poskytne krytie kreditného rizika pri kazdom
jednotlivom tuvere s cielom vytvorit portfolio novych uverov pre MSP. Finan¢n4 vyhoda
zéaruky bude prenesena na kone¢nych prijimatel'ov, a to napr. vo forme zniZenia urokovej miery
pre Uvery a/alebo zniZenia vysky rucenia potrebného zo strany kone¢ného prijimatel’a. Téato
pomoc moze byt kombinovana s pomocou vo forme Urokovej dotacie (nepriameho grantu)
ktoré su prijimatel'om na prospech, ale nie st priamo vyplacané.

Ciele

Obmedzenou portfoliovou zdrukou by sa mala odstranit’ existujica medzera na dlhovom trhu
MSP a podporovat nové uvery poskytovanim ochrany pred kreditnym rizikom (vo forme
obmedzenej portfoliovej zaruky prvej straty) s cielom obmedzit” konkrétne t'azkosti, ktorym
MSP celia pri svojom usili ziskat’ finan¢né prostriedky, a to z dovodu nedostatocného rucenia
v kombin&cii s pomerne vysokym kreditnym rizikom, ktoré tieto podniky predstavuju a zaroven
vyuzit pakovy efekt ESIF na podporu financovania MSP.

Pri vyuziti celkovej planovanej alokacie pre tento nastroj (v zmysle Casti 9.4) v objeme
cca 50,1 mil. EUR, zohl'adneni maximalnej moznej vysky odmeny pre finan¢nych
sprostredkovatelov (vo vyske 10 %) a zohladneni poskytnutia urokovej dotacie by
prostrednictvom o¢akavaného pakového efektu malo byt vytvorené portfolio tiverov v celkovej
vyske cca 149,1 mil. EUR.

Pri odhadovanej priemernej vyske uveru na Grovni cca 400 tis. EUR, by mohlo byt do konca
obdobia opravnenosti poskytnutych az 373 zvyhodnenych uverov pre MSP, pricom sa oCakava,
ze Cast’ uspesnych konecnych prijimatel'ov sa zapoji do programu opakovane, ¢im bude do
konca obdobia opravnenosti podporenych cca 299 MSP.
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Definicia

Prostrednictvom obmedzenej portféliovej zaruky sa poskytuje krytie kreditného rizika pri
kazdom jednotlivom uvere zarukami az do vysky 80 %, pokial’ ide o portfélio novych tiverov
pre MSP az do vySky maximalnej straty stanovenej hornou hranicou zaruky, ktora nepresiahne
50 % expozicie vo¢i kreditnému riziku na trovni portfolia konkrétneho finan¢ného
sprostredkovatel’a.

%

Statna pomoc
Obmedzena portfoliova zaruka je koncipovand ako ndstroj bez Statnej pomoci (na Grovni

NDF Il. a finan¢nych sprostredkovatel'ov), ked’ze:

1. finan¢na vyhoda zaruky sa v plnej miere prenesie na kone¢nych prijimatel'ov vo forme
zniZenia Urokovej miery.

2. odmena finan¢éneho sprostredkovatel’a odraza aktualnu trhovi odmenu v porovnatelnej
situacii (odmena je v sulade s ¢lankami 12 a 13 delegovaného nariadenia EU
¢. 480/2014 a stat neposkytuje Ziadne iné vyhody) a

3. finan¢ni sprostredkovatelia sa vyberu v stlade s platnou legislativou, aby vytvorili
portfolio novych tverov pomocou vlastnych zdrojov, pricom riziko, ktoré znasa
finan¢ny sprostredkovatel’, neklesne v ziadnom pripade pod 20 % vysky tveru (pri
kazdom jednotlivom tvere).

Pomoc na urovni MSP sa ur¢i v stlade s uplatnitelnymi pravidlami pre pomoc de minimis.

Charakteristika produktu

Kone¢nym prijimatel'om buda poskytnuté uvery, ktoré prispeju k ciel'u programu a ktoré st
zarucené prostrednictvom programu v ramci obmedzenej portfoliovej zaruky. Uvery sa pouziju
vyhradne na tieto povolené ucely:

a) investicie do hmotného a nehmotného majetku, vratane prevodu vlastnickych prav
v podnikoch, za predpokladu, ze sa takyto prevod uskuto¢ni medzi nezavislymi
investormi;

b) prevadzkovy kapital suvisiaci s rozvojom alebo rozSirovanim c¢innosti, ktoré su
doplnkove k ¢innostiam uvedenym v bode a) a st s nimi spojené (ktorych doplnkovy
charakter sa musi preukazat’, okrem iného, pomocou podnikatel'ského planu kone¢ného
prijimatel’a a vysky financovania);

c) prevadzkovy kapital tykajuci sa zaloZzenia, posilnenia alebo rozsirenia novej alebo
existujiicej podnikatel'skej ¢innosti MSP, na zaklade jednej z nasledujucich dvoch
moznosti, a to podl'a toho, ktora sa vztahuje na kazdy pripad:

I.  plan na vytvorenie alebo rozsirenie podniku, alebo

ii.  ziadost o uver a/alebo uverova dokumentacia, v kazdom pripade vratane popisu
potreby prevadzkového kapitalu MSP.

d) prevadzkovy kapital na podporu osobitného pristupu k znevyhodnenym socialnym
skupinam a na realizaciu socialne orientovanych opatreni (udrzanie pracovnych miest
ap.);

e) prevadzkovy kapital na podporu MSP s obmedzenym pristupom ku kapitalu v désledku
udalosti mimo kontrolu podniku.
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Uvery zahrnuté do portfolia musia po cely ¢as spliiat’ tieto kritéria opravnenosti:
a) uvery musia byt novo vytvorené, pri¢om je vylucené refinancovat’ existujiace uvery;
b) zarucena Cast’ zakladného tiveru zahrnutého do portfolia
I.  nepresahuje 80% prislusného uveru,
ii.  predstavuje maximalne 1,5 mil. EUR a

iii.  poskytuje sa v sulade s uplatnitelnymi pravidlami pre poskytovanie pomoci
de minimis;
C) uvery nesmu mat podobu mezaninovych averov, podriadeného dlhu ani kvazi vlastného
imania;
d) tvery sa nesmu pouzit na financovanie ¢isto finanénych ¢innosti ani vystavby

nehnutelnosti vykonavanej ako ¢innost' v oblasti finanénych investicii a ani na
poskytovanie spotrebitel'skych uverov;

e) Gvery musia mat minimalnu splatnost’ 12 mesiacov a maximalnu splatnost 120
mesiacov.

9.4.2.2 Uverové produkty

Prostrednictvom alebo Vv spolupraci s instituciami poskytujucimi Gvery a/alebo priamo
s finanénymi sprostredkovate'mi budu pripravené aj Gverové schémy, ktorych ucelom bude
vytvorenie Uverovych prostriedkov z prispevkov z programu a prispevkov finan¢ného
sprostredkovatel’a, prip. d’alSich sukromnych investorov, na financovanie portfélia novo
poskytnutych tverov. Cielom tych prostriedkov bude poskytovat’ MSP jednoduchsi pristup
k financovaniu tym, Ze sa finan¢nym sprostredkovatel'om poskytne prispevok na financovanie
a rozdelenie kreditného rizika, ¢im sa MSP ponukne viac financnych prostriedkov za
zvyhodnenych podmienok v zmysle zniZenia trokovej miery a/alebo pripadne zniZenia vysky
rucenia potrebného zo strany kone¢ného prijimatel’a.

Ciele

Prostrednictvom Uveru s rozdelenim portfoliového rizika sa poskytuju MSP nové UGvery
a ulahcuje pristup k finanénym prostriedkom, a to poskytovanim finanénych prispevkov
finanénym sprostredkovatel'om a rozdelenim kreditného rizika, vd’aka comu sa poskytuje MSP
viac finan¢nych prostriedkov za zvyhodnenych podmienok vo forme znizenia Grokovej miery
a/alebo znizenia rucenia.

Pri vyuziti celkovej planovanej alokacie pre tento nastroj (v zmysle Casti 9.4) v objeme
242 mil. EUR azohladneni maximalnej moznej vysky odmeny pre finanénych
sprostredkovatel'ov (vo vyske 8 %) by prostrednictvom ocakdvaného pakového efektu malo
byt’ vytvorené portfolio tverov v celkovej vyske cca 31,78 mil. EUR.

Pri odhadovanej priemernej vyske tiveru na Urovni cca 300 tis. EUR, mohlo byt do konca
obdobia opravnenosti podporenych az 105 zvyhodnenych uverov pre MSP, pri¢om sa o¢akava,
ze Cast’ uspesnych kone¢nych prijimatel'ov sa zapoji do programu opakovane, ¢im bude do
konca obdobia opravnenosti podporenych cca 85 MSP.
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Definicia

Uver s rozdelenim portfoliového rizika méa podobu uverového fondu, ktory zriadi finanény
sprostredkovatel’ s prispevkom z programu (poskytnutého prostrednictvom NDF II.)
a prispevkom od finan¢ného sprostredkovatela vo vySke 30 % (verového fondu.
Prostrednictvom uverového fondu sa financuje portfoélio novovytvorenych uverov, pricom je
vylacené refinancovat’ existujuce uvery.

Statna pomoc
Uver s rozdelenim portféliového rizika je koncipovany ako néstroj bez Statnej pomoci (na
arovni NDF 1I. a finan¢nych sprostredkovatel'ov), ked’Ze:

1. finan¢ny sprostredkovatel a NDF II. znaSaju straty a vyhody v pomere k svojim
prispevkom (pro rata), priCom podiel financného sprostredkovatela na tuvere
s rozdelenim portfoliového rizika je miniméalne 30 %;

2. odmena finanéného sprostredkovatela odraza aktualnu trhovi odmenu v porovnatelnej
situacii, (odmena je v sulade s ¢lankami 12 a 13 delegovaného nariadenia (EU)
¢. 480/2014 a stat neposkytuje ziadne iné vyhody);

3. finan¢na vyhoda programového prispevku poskytnutého na dany nastroj sa prenesie
v plnom rozsahu na kone¢nych prijimatel'ov vo forme znizenia urokovej miery.

Pomoc na urovni MSP sa ur¢i v stlade s uplatnitelnymi pravidlami pre pomoc de minimis.

Charakteristika produktu

Finan¢ny sprostredkovatel’ poskytne kone¢nym prijimatelom tvery, ktoré prispeju k ciel'u
programu a ktoré su spolufinancované prostrednictvom programu v rdmci Uveroveho néastroja
s rozdelenim portfoliového rizika.

Uvery sa pouziji vyhradne na tieto povolené tdely:

a) investicie do hmotného a nehmotného majetku vratane prevodu vlastnickych prav
Vv podnikoch, za predpokladu, Ze sa takyto prevod uskutocni medzi nezévislymi
investormi;

b) prevadzkovy kapital suvisiaci s rozvojom alebo rozSirovanim c¢innosti, ktoré su
doplnkové k ¢innostiam uvedenym v bode a) vysSie a su s nimi spojené (ktorych
doplnkovy charakter sa musi preukdzat’, okrem iné¢ho, pomocou podnikatel’ské¢ho planu
malych a strednych podnikov a vysky financovania);

c) prevadzkového kapitalu tykajuceho sa zalozenia, posilnenia alebo rozsirenia novej
alebo existujicej podnikatel'skej ¢innosti MSP, na zéklade jednej z nasledujucich dvoch
moznosti, a to podl'a toho, ktora sa vzt'ahuje na kazdy pripad:

I.  plan na vytvorenie alebo rozsirenie podniku, alebo

ii.  ziadost’ o uver a/alebo uverova dokumentacia, v kazdom pripade vratane popisu
potreby prevadzkového kapitalu MSP.

Uvery zahrnuté do portfolia musia po cely ¢as spiiat’ tieto kritéria opravnenosti:
a) uvery musia byt novo vytvorené, pri¢om je vylu¢ené refinancovat’ existujice uvery;
b) istina Uveru zaradeného do portfolia

i.  predstavuje maximalne 1 000 000 EUR na zéaklade hodnotenia ex-ante a

21



ii.  poskytuje sa v sulade s uplatnitelnymi pravidlami pre poskytovanie pomoci
de minimis.

C) pomocou uverov sa poskytuju finan¢né prostriedky na jeden alebo viacero povolenych
ucelov, a to v EUR a/alebo v narodnej mene v ramci prislusnej jurisdikcie, a pripadne
v akejkol'vek inej mene;

d) uvery nesmt mat podobu mezaninovych averov, podriadeného dlhu ani kvazi vlastného
imania;
e) uvery sa nesmu pouzit na financovanie Cisto finan¢nych c¢innosti ani vystavby

nehnutelnosti vykonavanej ako c¢innost v oblasti financnych investicii a ani na
poskytovanie spotrebitel’skych uverov;

f) avery musia mat minimalnu splatnost 12 mesiacov a maximalnu splatnost’ 120
mesiacov.

9.4.2.3 Rizikovy kapital

V oblasti rizikového (ekvitného) financovania bud( podporené malé a stredné podniky
v roznych S$tadiach zivotného cyklu (od early stage cez start up az po growth stage)
prostrednictvom tzv. Fondu pociato¢ného kapitalu (Seed fondu) a Fondu rizikového kapitalu
(VC fond).

9.4.2.3.1 Seed fond
Ciele

Ciel'om investicii je podporit MSP v pociatocnych $tadiach zivotného cyklu (seed a start up),
ktoré v dosledku vysokej rizikovosti svojich podnikatel'skych aktivit nemaja dostatoény pristup
na finan¢né a kapitalové trhy avo vécsine pripadov nemaju moznost’ ziskat financovanie
z tradi¢nych zdrojov, ¢o im znemoznuje realizovat’ svoje podnikatel'ské zamery.

Pri vyuziti celkovej planovanej alokacie pre tento nastroj (v zmysle Casti 9.4) v objeme cca
68,1 mil. EUR azohladneni maximalnej moznej vysky odmeny pre finanénych
sprostredkovatel'ov (vo vyske 20 %) by prostrednictvom vytvoreného portfélia v celkovom
objeme cca 54,5 mil. EUR a priemernej vyske investicie v objeme 400 tis. EUR mohlo byt do
konca obdobia opravnenosti podporenych 130 MSP.

Definicia

V ramci finanéného nastroja je realizovana podpora vo forme kapitalovych a kvazi
kapitalovych investicii. Investicie budu realizované investicnym fondom rizikového kapitalu
orientovanym na zisk a riadenym na komerénom zaklade.

Statna pomoc

Finan¢ny néstroj bude realizovany v reZime ¢l. 22 GBER. Prijimate'mi pomoci (cielovymi
podnikmi) budd malé nekoétované podniky, ktoré boli zapisané do obchodného registra alebo
zivnostenského registra pred najviac piatimi rokmi, eSte neprerozdelovali zisky a nevznikli
v dosledku koncentracie. Vzhl'adom na nerozvinuty trh rizikového financovania a vysoké riziko
spojené s investiciami v tychto fazach Zivotného cyklu sa zapojenie suikromnych investicii
nepredpokladéa alebo predpoklada len v obmedzenej miere.

Fond pociato¢ného kapitalu (Seed fund) bude, v sulade s podmienkami ¢1. 22 GBER, realizovat’
investicie do cielovych podnikov do vysky 400 tis. eur pre podniky usadené v Bratislavskom
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kraji a do vysky 800 tis. eur pre podniky usadené mimo Bratislavského kraja. Investicie budu
prebiehat’ v tranziach v zdvislosti od skuto¢ného pokroku podniku pri vyuZzivani pridelenych
prostriedkov a prva tranza neméze v Ziadnom pripade prekrocit’ 200 tis. eur. Maximalne sumy
sa mozu zdvojnasobit’ v pripade malych inova¢nych podnikov.

Finan¢ny nastroj moze byt realizovany aj v inom rezime ako v rezime podl'a ¢l. 22 GBER, ale
V kazdom pripade musi byt’ zabezpecené dodrzanie pravidiel Statnej pomoci.

Charakteristika produktu

Seed fond bude podporovat’ podnikatel'ov v rannych fazach rozvoja (seed a start up) formou
kapitalovych akvazi kapitalovych investicii. Investicie budd zamerané na podporu
podnikatel'skych zamerov s vysokym trhovym potencialom a vysokou mierou zhodnotenia.

9.4.2.3.2 Fond rizikového kapitalu (Venture Capital)
Ciele

Cielom investicii je podporit MSP v réznych etapach rozvoja ktoré pocituji medzeru
vo financovani v savislosti s financovanim svojich rozvojovych potrieb nemaju dostatoény
pristup na kapitalové a finanéné trhy. Zamerom je podporit’ rastovy potencial MSP a umoznit’
im zvySenie konkurencieschopnosti, zavedenie novych produktov alebo expanziu na nové trhy.

Pri vyuziti celkovej planovanej alokacie pre tento nastroj (v zmysle Casti 9.4) v objeme
16,1 mil. EUR azohladneni maximalnej moznej vySky odmeny pre finanénych
sprostredkovatel'ov (vo vyske 20 %) by prostrednictvom dodatocnych sukromnych investicii
malo byt vytvorené portfolio v celkovom objeme cca 18,4 mil. EUR. Pri priemernej
planovanej vyske investicie v objeme cca 1,5 mil. EUR by tak mohlo byt do konca obdobia
opravnenosti realizovanych 12 investicii do cielovych MSP, pricom sa ocakava, ze Cast’
uspesnych kone¢nych prijimatelov sa zapoji do programu opakovane, ¢im bude do konca
obdobia opravnenosti podporenych cca 10 MSP.

Definicia

V ramci finan¢ného nastroja je realizovana podpora formou priamych investicii do vlastného
imania, pripadne do kapitalovych fondov (kvazi vlastny kapital). Kapitalové investicie budl
realizované investi¢cnym fondom rizikového kapitalu orientovanym na zisk a riadenym na
komer¢nom zaklade.

v

Statna pomoc

Finanény nastroj bude realizovany v rezime ¢&l. 21 nariadenia komisie (EU) &. 651/2014,
0 vyhlaseni wurcitych kategoérii pomoci za zlucitelné s vnatornym trhom (d’alej len
,GBER“).Opravnenymi prijimate’mi (cielovymi podnikmi) budi podniky, ktoré spiiaji
definiciu  MSP uvedent v prilohe daného nariadenia a zaroveri spiiaju aspont jednu
z nasledovnych podmienok:

a) neposobili na ziadnom trhu,
b) posobili na akomkol'vek trhu kratsie ako 7 rokov po ich prvom komerénom predaji,

€) vyzaduju pociato¢nu investiciu, ktora je podl'a podnikatel'ského planu zostaveného na
ucely zavedenia nového vyrobku alebo vstupu na novy geograficky trh vyssia nez 50 %
ich priemerného ro¢ného obratu za obdobie predchadzajicich 5 rokov.

Celkova vyska pomoci nepresiahne 15 mil. EUR na jeden opravneny podnik v rdmci
akéhokol'vek opatrenia rizikového financovania.
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Finan¢ny nastroj mdze byt realizovany aj v inom rezime ako v rezime podla ¢l. 21 GBER, ale
v kazdom pripade musi byt’ zabezpecené dodrzanie pravidiel Statnej pomoci.

Charakteristika produktu

Fond rizikového kapitalu bude podporovat’ hlavne existujuce podniky vo faze rozvoja formou
kapitalovych akvazi kapitalovych investicii. Investicie budd zamerané na podporu
podnikatel'skych z&merov s vysokym trhovym potencialom a vysokou mierou zhodnotenia.

Zapojenie sukromnych investicii sa predpoklada bud’ na trovni financnych sprostredkovatel'ov
alebo opravnenych podnikov.

9.5 Financni sprostredkovatelia

NDF Il. a SIH mo6zu implementéciu finan¢nych nastrojov uskuto¢nit’ bud’ vo vlastnej rézii
(formou priameho kapitalového financovania, poskytovania Gverov a zaruk na Gvery) alebo
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov, ktorych poveria implementéciou finanénych
nastrojov.

Implementaciu finanénych nastrojov vo vlastnej rézii uprednostni NDF Il. v pripade, ak pre
implementaciu bude mat dostatoéni kapacitu a realizacia finanénych ndstrojov
prostrednictvom sprostredkovatelov by bola menej efektivna alebo by neprinasala pridana
hodnotu. Naopak, NDF II. zapoji do implementacie finanénych nastrojov finan¢nych
sprostredkovatelov v takych pripadoch, ak ich skusenosti s implementaciou finan¢nych
nastrojov, disponibilita Specifického know-how a odbornych kapacit umoznia lepSiu
realizovatel'nost’ financnych néstrojov, vratane lepSieho zapojenia sukromnych zdrojov
financovania.

Vyber finan¢nych sprostredkovatel’'ov, ktori maji dlhodobé skusenosti s podporou MSP, bude
vykonany v sulade s platnou legislativou.

Podmienky vykonu ¢innosti finanénych sprostredkovatelov vo vztahu k implementacii
finan¢nych nastrojov v ramci OPII bud( oSetrené na zdklade Zmluvy s finanénym
sprostredkovatel'om, ktord bude okrem iného determinovat’ nasledovné zaleZitosti:

e plan implementécie finanéného nastroja, resp. financnych néstrojov,
e investicnu stratégiu,
e prispevky OP II do finan¢ného nastroja,

e povinnosti finanéného sprostredkovatela pri implementécii finanéného néstroja
(smerujlce k uskuto¢novaniu definovanych ciel'ov, k zvySovaniu povedomia verejnosti
o dostupnosti  finanénych  nastrojov,  k pravidelnému  poddvaniu  sprav
v standardizovanej forme a rozsahu o jeho ¢innosti, k predkladaniu ro¢nych u¢tovnych
vykazov, a pod.),

e spdsob odmenovania finanéného sprostredkovatel’a a vysku nakladov na implementaciu
finan¢ného nastroja,

e ukoncenie Ucasti finan¢ného nastroja (tzv. exit) v podporenom projekte a pripadné
opétovné vyuzitie zdrojov,

e proces monitoringu implementacie finan¢ného nastroja a reportovania udajov,

e zodpovednost' finan¢ného sprostredkovatela za poruseniec Zmluvy s finanénym
sprostredkovatel'om.
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Podnikatel’sky plan

Prostriedky alokované pre Slovensku republiku z Eurdpskych Strukturalnych a investi¢nych
fondov (d’alej len ,,ESIF*) tvoria priblizne 80 % verejnych investicii — predstavuji tak kIadovy
zdroj financovania narodnych priorit. Vzhl'adom na predpokladant nizSiu alokaciu pre SR
v buddcnosti (po roku 2020) je v sucasnosti o to dolezitejSie, akym sposobom SR alokaciu
v programovom obdobi 2014 — 2020 vyuzije.

Po hospodarske;j krize, ktora bola dosledkom svetovej finan¢nej krizy z rokov 2007 — 2008,
nebolo v EU zaznamenané oéakavané vyraznejsie oZivenie ekonomickej aktivity. Obnovenie
hospodarskeho rastu v EU a vratenie ekonomiky SR na cestu inteligentného, udrzatelného
a inkluzivneho rastu je teda najdolezitejSou prioritou v sucasnej ekonomickej situacii. SR Celi
rozsiahlej a dlhotrvajucej potrebe novych investicii, okrem ineho aj v oblasti prechodu na
konkurencieschopné hospodarstvo zalozené na znalosti a inovaciach.

Investi¢né potreby SR ale prevySujii jednak moznosti $tatneho rozpoctu, osobitne v Situacii
nizSieho hospodarskeho rastu a potreby konsolidacie verejnych financii, ako aj moznosti
alokécie pre SR z ESIF. Navyse, finanén kriza a sti¢asna slaba makroekonomicka situacia
v EU vytvorili atmosféru neistoty a averzie voéi investiénému riziku, ¢o dodatoéne zvysuje
potrebu verejnych investicii, na ktoré ma SR obmedzené finan¢né prostriedky. Finan¢na kriza
dodato¢ne oslabila schopnost’” bank poskytovat’ pozicky pre MSP, vzhl'adom na potrebné
korekcie a nové kapitalové poziadavky v zmysle BASEL Il a CRD4. Existuje tak znacny
objem nevyuzitého kapitalu z dovodu fragmentacie finanénych trhov v eurozdne. Situaciu je
mozné riesit’ efektivnej§im vyuzitim prostriedkov, ktoré SR bude &erpat’ z ESIF. Takito formu
vyuzitia predstavuju prave finan¢né nastroje, ktorych navratny charakter zabezpecuje dlhodobo
udrzatelnt formu podpory a rozsiahlejsi dopad vzhladom na moZnosti opakovatelného
pouzitia.

SR momentélne zaostdva vo vyuziti finanénych nastrojov za velkou viésinou krajin EU a to aj
v porovnani s Krajinami regionu strednej a vychodnej Eurdpy. Zatial’ ¢o &lenské krajiny EU
implementovali prostrednictvom nastrojov finanéného inzinierstva v programovom obdobi
2007 — 2013 v priemere 3,1 % prostriedkov zo strukturalnych fondov, SR na tieto nastroje
vyc¢lenila prostriedky len vo vyske priblizne 0,7 % svojej alokécie. V rdmci regionu je SR
Z hl'adiska objemu prostriedkov implementovanych prostrednictvom financnych nastrojov teda
hlboko pod priemerom a zaostava aj za ovel'a mensimi ¢lenskymi Statmi. Ekonomické trendy
v EU pritom ale poukazujii prave na Goraz vacsi podiel alokécie prostriedkov z operaénych
programov na finan¢ne néstroje.

Sucasny stav poskytovania finan¢nych nastrojov v SR bol analyzovany v hodnoteni ex-ante,
ktoré okrem iného uvadza, ze aj ked’ vicsSina programovych prispevkov v programovom obdobi
2007 — 2013 bola realizovana formou grantov, boli implementované v malom rozsahu aj
niektoré finan¢né nastroje. V d’alSom hodnoteni preto navrhuje rozsirit' vyuzivanie pomoci
formou finan¢nych nastrojov, pricom identifikované boli aj medzery na trhu, ktoré by mohli
byt’ adresované prave ich prostrednictvom. Takato medzera bola identifikovand mimo iného aj
v oblasti pristupu MSP k financovaniu.

Pri svojej ¢innosti sa NDF II. riadi platnou vnutrostatnou aj eurépskou legislativou. Nesleduje
V tomto smere prvorady ciel maximalizacie zisku, ale kond vo verejnom zdujme, pricom
prostriedky alokované jeho prostrednictvom na finanéné nastroje, maji za ulohu prispiet
k realizacii dlhodobych investicnych projektov v ramci narodnych investi¢nych priorit SR
a podporit’ tak ekonomicky rast prostrednictvom investicii bez dodato¢ného zat'azovania
Statneho rozpoCtu. Za tymto G¢elom bol vypracovany nasledujici harmonogram zékladnych
krokov veducich k implementacii finan¢nych nastrojov.
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Predbezné naplanovanie krokov suvisiacich s ¢erpanim finanénych prostriedkov
na podporu poskytovanu prioritne MSP prostrednictvom finan¢nych nastrojov
realizovanych z prispevku poskytnutého z operaéného programu Integrovana

infraStruktira pre prioritné osi ¢. 9 az 12

Zodpovedny

subjekt Popis aktivity Planovany termin

SIH Spustenie krokov veducich k zalozeniu bezodkladne po podpise

Struktary — fondu/podfondu, prioritne pre MSP | Zmluvy
bezodkladne po splneni

SIH Predlozenie ziadosti o platbu (finan¢né podmienok stanovenych

nastroje) v zmysle Zmluvy v systéme riadenia fin.
nastrojov

MH SR Prevod prvej tranze na ucet SIH/NDF 1. v lehote stanovenej v Zmluve
Vklad finanénych prostriedkov do vlastného Bezodkladne po ich prevode na

SIH/NDF I1I. oo i
imania NDF 1. ucet SIH

SIH Finalizacia Vy21e,v na vyber financnych * do 3 — 5 mesiacov
sprostredkovatel'ov

SIH Zverevjngnle prvych vyziev rla vyber * do 3 — 5 mesiacov
finan¢nych sprostredkovatel'ov

SIH Zhodnotenie a V’yber finanénych * 40 8 — 10 mesiacov
sprostredkovatel'ov

SIH Uzatvaranie zml’uv_s finan¢nymi * 40 10 — 12 mesiacov
sprostredkovatel'mi

Finan¢ni Priprava produktov na zaklade uzatvorenych

sprostredkovatelia

zmluv so SIH

* do 12 — 15 mesiacov

Finan¢ni
sprostredkovatelia

Spustenie poskytovania navratnej pomoci MSP

* 15 mesiacov

Vyhladédvanie potencidlnych priamych

Priebezne podl'a ponuky /

SIH/NDF 1. investicii a ich realizacia (kapitalové, resp. .
o L potrieb trhu
zarucné, alebo dlhové nastroje)
Finanéni Poskytnutie navratného financovania na Grovni
. cca 20 % ciel'ovej hodnoty podl'a Investi¢nej ** 2 roky
sprostredkovatelia -
stratégie
s o . . o
SIH/NDE II. Pouzmve cca 75 A).Pvr.ostrleflkov prvej tranze *x 2 roky
predloZenie druhej ziadosti o platu
. y . Vv lehote a za podmienok
MH SR Prevod druhej tranZe na ucet SIH/NDF II. stanovenych v Zmluve
Vklad finanénych prostriedkov do vlastné¢ho Bezodkladne po ich prevode na
SIH/NDF I1I. oo i
imania NDF 11. ucet SIH
o Poskytnutie navratného financovania na urovni
Financni

sprostredkovatelia

cca 45 % ciel'ovej hodnoty podl'a Investi¢nej
stratégie

** 4 roky




Zodpovedny

tranzi

subjekt Popis aktivity Planovany termin
Pouzitie cca 85 % Prostriedkov vyplatenych
SIH/NDF II. tranzi na opravnené vydavky — predloZenie ** 4 roky
tretej ziadosti o platu (financné nastroje)
. . Ly v lehote a za podmienok
MH SR Prevod tretej tranze na c¢et SIH/NDF II. stanovenych v Zmluve
Vklad finanénych prostriedkov do vlastného Bezodkladne po ich prevode na
SIH/NDF 1. A i
imania NDF 1. ucet SIH
Finanéni Poskytnutie navratného financovania na urovni
. cca 70 % ciel'ovej hodnoty podl'a Investi¢nej **5,5 roka
sprostredkovatelia .
stratégie
Pouzitie cca 85 % Prostriedkov vyplatenych
SIH/NDF 1. tranzi — predlozenie Stvrtej ziadosti o platbu **5,5 roka
(finanéné nastroje)
MH SR Prevod Stvrtej tranze na uc¢et SIH/NDF 1. v lehote aza podmienok
stanovenych v Zmluve
Vklad finanénych prostriedkov do vlastné¢ho Bezodkladne po ich prevode na
SIH/NDF I1. A i
imania NDF 1. ucet SIH
Finanéni Poskytnutie navratného financovania na Grovni
sprostredkovatelia 100 % ciel'ovej hodnoty podla Investi¢nej **7 rokov
P stratégie
. 0 . .,
SIH/NDE II. Pouzitie 100 % Prostriedkov vyplatenych **7 rokov

* Casovy udaj od vlozenia prostriedkov do vlastného imania NDF 1.
** ¢asovy udaj od spustenia poskytovania ndvratnej pomoci podnikom, prioritne MSP




